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LAS CUENTAS FISCALES DE LA PROVINCIA DE CORDOBA
AL MES DE MAYO DE 2023

SINTESIS:

Durante los primeros 5 meses del afio 2023 los grandes agregados fiscales de la
Provincia vienen evidenciando aumentos en términos reales, como resultado de
crecimientos nominales superiores a la inflacién promedio del periodo.

El gasto muestra un ritmo de crecimiento mayor que los ingresos (+17% vs +8%,
respectivamente, en términos reales) impulsado principalmente por el incremento en
el gasto de capital y en los rubros personal y jubilaciones.

Por otro lado, los ingresos de la provincia estan evidenciando una desaceleracion,
tanto para el caso de los recursos provenientes de la coparticipaciéon, como para los
tributarios propios, producto de la crisis econdmica nacional. En los Ultimos meses
incluso se estan observando reducciones interanuales en términos reales en algunos
componentes de los ingresos.

El ahorro fiscal continta siendo positivo, si bien se observa una reduccidon en
comparacion con el mismo periodo del aflo anterior debido a la trayectoria de los
ingresos y los gastos (y se estima para los préximos meses una reducciéon mayor, por los
aumentos en remuneraciones y jubilaciones, sumado a la desaceleraciéon en los
ingresos).

l.  ALCANCE DEL ANALISIS Y FUENTES DE INFORMACION

e El presente informe analiza el cuadro financiero para la Administracion Publica no
financiera -APNF-, que engloba a la Administraciéon Central, Organismos
Descentralizados y la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia de Cérdoba.

e Se parte del Esquema Ahorro- Inversion- Financiamiento, que se publica en
cumplimiento con lo establecido por la Ley de Responsabilidad Fiscal (Ley N° 25.917,
de 2004 y modificado en 2017 por la Ley N° 27.428) en el siguiente sitio web del
Ministerio de Finanzas de la Provincia:

o https://finanzas.cba.qov.ar/publicacion/responsabilidad-fiscal/

(Planilla 1.4 del Anexo 1)


https://finanzas.cba.gov.ar/publicacion/responsabilidad-fiscal/

Il. CUADRO FISCAL DE LA APNF A MAYO DE 2023

e Durante los primeros cinco meses del afio 2023 se acentlan las tendencias en la
trayectoria de las variables fiscales que se venian observando durante 2022: el
gasto total contintia creciendo a mayor ritmo que los ingresos, pero con una
diferencia mas acentuada entre ambos ritmos de aumento: +17% en el gasto vs. 8%
en los ingresos, con relacion a los primeros cinco meses de 2022, en términos
reales’.

e El siguiente cuadro expone una sintesis del cuadro fiscal para el periodo enero-
mayo, de 2022 y 2023:

Cuadro 1: Cuadro financiero APNF-
Periodo Enero a Mayo. 2022 y 2023. En millones de S

Enero- Mayo | Enero- Mayo Var %
Principales variables fiscales- En millones de $ v v . ° Var % real
2022 2023 nominal

Ingresos Corrientes 378.261 820.276 117% 8%
Ingresos tributarios propios 109.693 210.524 92% -4%
Ingresos tributarios de origen nacional 169.779 348.484 105% 3%
Contribuciones a la Seguridad Social 45.058 100.174 122% 11%
No Tributarios 19.237 32.928 71% -14%
Otras transferencias corrientes 16.165 29.820 84% -8%
Otros ingresos corrientes 18.329 98.345 619% 210%
Gastos corrientes 280.826 620.263 121% 10%
Personal 114.847 262.384 128% 14%
Bienes yservicios 26.889 58.713 118% 9%
Rentas de la propiedad 4.655 11.110 139% 19%
Prestaciones de la Seguridad Social 58.191 134.711 131% 16%
Transferencias Corrientes al Sector Privado 23.273 46.897 102% 1%
Transferencias Corrientes al Sector Publico 52.971 106.447 101% 0%
Ingresos de capital 5.168 9.278 80% -10%
Gasto de Capital 32.976 113.209 243% 72%
Inversidon Real Directa 26.084 83.748 221% 61%
Transferencias de Capital 3.020 9.904 228% 64%
Inversidn Financiera 3.872 19.557 405% 153%

Resultado Corriente 97.435 200.013 105%
Resultado Financiero 69.627 96.082 38%

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del Ministerio de Finanzas de la Provincia de Cordoba.

! La inflacién promedio anual registrada durante los primeros cinco meses de 2023 en la Provincia de Cérdoba fue
del 100%.



En cuanto a los INGRESOS, se observa que persiste la desaceleracidn en el ritmo
de aumento de los recursos de la provincia que se inicié a mediados de 2022, tanto
para los provenientes de la coparticipacién como para los recursos propios. Esto es
reflejo del impacto que estd teniendo la crisis nacional y la aceleracién en la
inflaciéon sobre la actividad econdmica en general. A su vez, mientras que los
ingresos provenientes de la coparticipacion aumentaron en términos reales
durante el periodo (+3%), los recursos propios registraron una caida en términos
reales (-4%), debido a que en estos ultimos impactan los ingresos de base fija que
se actualizan una vez al afo, a una tasa inferior a la inflacion (como es el caso del
impuesto inmobiliario) a diferencia de los impuestos nacionales o el impuesto a los
ingresos brutos que se recaudan mas en linea con la inflacion.

En cuanto a los principales componentes del GASTO, se destaca el incremento en
términos reales del gasto en personal (+14%), producto de las paritarias de
comienzos de afo. Este aumento va acompanado de un aumento similar en las
prestaciones de la seguridad social (en este caso de un +16% real), al haberse
dispuesto un “anticipo excepcional” de la movilidad jubilatoria hasta diciembre de
2023, que implica que la actualizacion de los haberes se realice en el mismo mes
gue el aumento del personal activo, para aquellos casos en que el haber de febrero
de 2023 no haya superado los $ 250.000.

Por su parte, en la medida en que se desacelera el ritmo de aumento de los ingresos,
esto se traduce en desaceleracion de las transferencias por coparticipacion. En
efecto, las transferencias corrientes al Sector Publico (compuestas en su mayoria
por coparticipacién a municipios y comunas) no registraron variacion en términos
reales durante los primeros 5 meses de este afio.

Continua elevado el ritmo de aumento del gasto de capital en términos reales, de
un 72% con relacion a los primeros 5 meses de 2022.



EVOLUCION DE PRINCIPALES VARIABLES FISCALES

Haciendo un andlisis de varios periodos, se observa que en 2022 y para lo
transcurrido del 2023, se revirtieron las trayectorias de ingresos y gastos,
observadas en los afos anteriores, pasando el gasto a crecer a un mayor ritmo que
los recursos, acentuandose esta diferencia durante el 2023.

Grdfico 1: Variacion % anual de INGRESOS y GASTOS. APNF
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del Ministerio de Finanzas de la Provincia de Cérdoba.

En consecuencia, si bien el resultado financiero sigue siendo positivo, se viene
reduciendo durante el 2023 y se estima que pueda reducirse mas aun por el
aumento que se estan verificando en las remuneraciones y jubilaciones y, por otro
lado, debido a la desaceleracion en los ingresos producto de la crisis
macroecondmica.



