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SINTESIS

Durante el mes de junio los ingresos fiscales de |la Provincia de Cérdoba mostraron un
crecimiento del 10% en términos reales respecto al mes de junio del aifo anterior,
acumulando asi 11 meses consecutivos de subas en la recaudacion (si bien los ingresos
actuales aun se encuentran por debajo de los niveles anteriores a la crisis econdmica del
afio 2018).

Al igual que lo ocurrido en los ultimos meses, sigue impactando en este crecimiento la
baja base de comparacién del afio 2020, por efecto de la pandemia y el aislamiento
obligatorio.

Desagregando los recursos segun la fuente de origen, se observa que los ingresos
provenientes de la coparticipacion federal de impuestos crecieron un 9% en términos
reales, mientras que los ingresos tributarios de origen provincial lo hicieron a un ritmo
del 12% real.

El desempefio en los recursos de origen nacional estuvo relacionado,
fundamentalmente, con la trayectoria de la recaudacidn del Impuesto al Valor Agregado
y del Impuesto a las Ganancias. Mientras que el IVA continlda teniendo una tasa de
crecimiento positiva, la recaudacién del Impuesto a las Ganancias mostré una leve caida
en términos reales en el mes de junio con respecto a un afio atrds, lo cual se traduce en
un freno al ritmo de expansion de los recursos coparticipados hacia las provincias.

Dentro de los recursos propios, el Impuesto a los Ingresos Brutos (principal fuente de
recursos provinciales) y el Impuesto de Sellos tuvieron también subas interanuales en
términos reales (+13% en ambos casos), mostrando no obstante cierta desaceleracion
respecto a los meses previos.

_ Oficina Técnica de Presupuesto



RECAUDACION DE LA PROVINCIA DURANTE JUNIO 2021

Los recursos fiscales de la Provincia de Cérdoba en el mes de junio alcanzaron los $ 37.889
millones, mostrando un crecimiento nominal del 66% con relacidén al mes de junio del afio
2020. Si se descuenta la inflacién del 51% anual, la suba de los ingresos fiscales en términos
reales fue del 10%.

Al igual que lo ocurrido en los Ultimos meses, sigue impactando en este crecimiento la baja
base de comparacion del afio 2020, por efecto de la pandemia y el aislamiento obligatorio.

Desagregando los recursos segun la fuente de origen, se observa que los ingresos
provenientes de la coparticipacion federal de impuestos crecieron un 9% en términos
reales, mientras que los ingresos tributarios de origen provincial lo hicieron a un ritmo del
12% real.

El desempefio en los recursos de origen nacional esta relacionado con la trayectoria de la
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a las Ganancias, que
representaron el 84% de los recursos coparticipados a las provincias.

En el caso de los recursos propios, todos su componentes tuvieron crecimientos reales
positivos con relacién al afio pasado, destacandose el Impuesto a los Ingresos Brutos (que
representa el 75% de los recursos provinciales) y el Impuesto de Sellos, ambos con una suba
interanual del 13% en términos reales, impulsados por la recuperacién de la actividad
econdmica y de las operaciones bancarias, inmobiliarias y del mercado automotor frente a
la paralisis del segundo trimestre de 2020.

No obstante, mads allda de la recuperacion en el ultimo afio, los ingresos actuales de la
Provincia aun se encuentran por debajo de los valores anteriores a la crisis econémica
nacional que comenzé a afectar al pais a mediados del afio 2018 (y que se profundizé con
la pandemia). En efecto, en términos reales los recursos de origen provincial de junio son
un 8% mas bajo que los de junio de 2018, mientras que los de origen nacional estdn un 13%
por debajo.

Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Mes de Junio.
En millones de $ y variacién % interanual, en términos nominales y reales

Var % Var %
Recursos Junio 2020 Junio 2021 interanual interanual
nominal real

Recursos de origen provincial 9.181 15.506 69% 12%
Impuesto a los Ingresos brutos 6.771 11.556 71% 13%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 1.324 2.072 56% 4%
Impuesto de Sellos 889 1.520 71% 13%
Otros recursos provinciales 197 358 82% 21%
Recursos de coparticipacion federal 16.413 27.020 65% 9%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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II. TRAYECTORIA MENSUAL DE LOS RECURSOS

e A junio, los recursos fiscales de la provincia muestran 11 meses consecutivos de
incrementos anuales en términos reales, luego de mas de dos afios de pérdidas constantes.
De todas maneras, tal como se remarcd anteriormente, estas subas no han permitido adn
recuperar los niveles de previos a la crisis, que se inicié a mitad de 2018 y, a su vez, estarian
evidenciando cierta desaceleracion frente a la fuerte expansién del periodo marzo- mayo.

Grdfico 1: Evolucion de los Ingresos Totales de la Provincia de Cordoba (en términos reales).
Variaciones interanuales
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Fuente: Elaboracicn propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
Grdfico 2: Evolucion de los Ingresos, segun origen.
Variaciones interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

_ Oficina Técnica de Presupuesto 4



50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

-40%

A continuacidn se desagrega la trayectoria de los principales tributos que componen los
recursos de la provincia, relacionandola con sus principales factores explicativos.

En primer lugar, el Impuesto a los Ingresos Brutos y el Impuesto al Valor Agregado
(principales aportantes a los fiscos, provincial y nacional, respectivamente), son impuestos
estrechamente ligados a la trayectoria de la actividad econémica, puesto que sus bases
estdn conformadas por la facturacidn, en el primer caso, y por el valor agregado de cada
sector econémico, en el segundo. De este modo, constituyen tributos pro-ciclicos, es decir
gue su recaudacién va en linea con la evolucidn de la actividad econémica en general. Tal
como se observa en el grafico, ambos impuestos muestran un desempefio similar, que
tiende a acompanfar en general a la marcha de la economia argentina (medida en este caso
por el EMAE- Estimador Mensual de la Actividad Econdmica).

Grdfico 3: Relacion entre la recaudacion de 1IBB, IVA y trayectoria de la actividad
economica (EMAE). Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas, AFIP; e INDEC.

Con relacion al Impuesto a las Ganancias y a los Bienes Personales (los otros dos tributos
ademas del IVA que conforman el grueso de los recursos coparticipados a las provincias),
se observa que luego de la importante recuperacidon que mantuvieron entre fines de 2020
y comienzos de 2021 (debido tanto a la recuperacion de la actividad econdmica luego de la
pandemia como por los cambios legales instrumentados en ambos impuestos), en los
meses de mayo y junio estarian mostrando cierta desaceleracién. Particularmente, el
Impuesto a las Ganancias tuvo una leve caida en términos reales en el mes de junio con
respecto a un afo atras.

_‘ Oficina Técnica de Presupuesto 5



Grdfico 4: Recaudacion de Impuesto a las Ganancias e Impuesto a los Bienes Personales.
Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual AFIP.

e Por su parte, la recaudacion del Impuesto de Sellos esta relacionada con operatorias tales
como las del mercado financiero, automotriz, inmobiliario, entre otras. En los ultimos
meses, la recuperacidn de estas operaciones tuvo impacto en los ingresos generados por
este impuesto, que comenzd a evidenciar valores positivos de crecimiento en términos
reales. El siguiente grafico muestra la correlacidon entre la recaudacion del Impuesto de
Sellos y los préstamos de tarjetas de crédito.

Grdfico 5: Relacion entre evolucion de la recaudacion del Impuesto de Sellos y préstamos

tarjetas de crédito. Variaciones % interanuales en términos reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas; y BCRA.



