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SINTESIS

Durante Agosto se frend la caida que venian teniendo los recursos fiscales de la
Provincia de Cordoba, debido principalmente al fuerte aumento en la
coparticipacion del impuesto nacional a los bienes personales (en agosto
coincidio el vencimiento del saldo anual y del primer anticipo del afno 2020).

De este modo, la recaudacion total evidencié una caida en términos reales de
solo un 1% (frente a caidas superiores al 9% en meses previos), mientras que si
se descuenta el impuesto a los bienes personales, la caida habria sido del 7%.

Las cifras acumuladas al mes de agosto muestran una contraccion en la
recaudacion del 11% interanual, habiendo sido en promedio mas pronunciada la
caida de los recursos nacionales (-13%) que de los propios provinciales (-9%).

La principal causa de esta caida en los ingresos fiscales de la Provincia es la
persistente crisis econdmica por la que estd atravesando el pais desde hace mas
de dos afios, que se profundizé a minimos niveles historicos en los ultimos meses
debido a la pandemia y al aislamiento obligatorio.

Cabe recordar que el 80% de los ingresos de la Provincia proviene de impuestos
vinculados a la actividad econdmica (Impuesto a los Ingresos Brutos y Sellos, a
nivel provincial; e IVA y Ganancias, del orden nacional).

Como consecuencia, los recursos de la provincia hace 26 meses que vienen
creciendo a un ritmo inferior a la inflacién, lo que implica una caida constante
de recursos reales para la provincia desde hace mas de dos afos y que equivale
a una pérdida de recursos de casi $ 50.000 millones a lo largo de dos afios (1
mes de recaudacidon menos nor ano).
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|. RECAUDACION DE LA PROVINCIA DURANTE AGOSTO

e Durante Agosto se frené la profunda caida que venian evidenciando los recursos fiscales de
la Provincia de Cérdoba en los dltimos meses. La recaudacién total alcanzé $ 27.628
millones, un 36% mas elevada que la de un afio atrds. Descontando la inflacién del periodo,
la caida en términos reales fue del 1%.

e Desagregando entre recursos, se observa que en agosto la mejor performance la tuvieron
los recursos de origen nacional, que crecieron un 41% nominal (+3% real), frente al
aumento del 29% (-6% real) de los recursos propios.

e Larazdn de este buen desempefio en los recursos coparticipados en ese mes reside en el
fuerte aumento circunstancial que tuvo la recaudacién del Impuesto a los Bienes
Personales. Esto signific6 un aumento extra en los ingresos de la Provincia de
aproximadamente unos $1.800 millones. De excluirse estos fondos, la recaudacién total
de la provincia hubiese crecido un 28% nominal (con una caida del 13% real), una
trayectoria similar a la de los ultimos meses.

e Dentro de los recursos propios, los impuestos patrimoniales y el impuesto de sellos tuvieron
un crecimiento ligeramente por encima de la inflacién (+1% y +3% real) mientras que la
recaudacion del impuesto a los ingresos brutos cayd un 6% en términos reales. Otros
recursos tributarios y no tributarios, conformados por tasas retributivas, multas, y otros
fondos, tuvieron una caida nominal del 7% (-59% real).

Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cérdoba. Mes de Agosto
En millones de S y variacién % interanual, en términos nominales y reales

Var % Var %
Recursos Agosto 2019 Agosto 2020 interanual interanual
nominal real
Recursos de origen provincial 8.070 10.481 29% -6%
Impuesto a los Ingresos brutos 6.012 7.759 29% -6%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 970 1.343 38% 1%
Impuesto de Sellos 737 1.043 41% 3%
Otros recursos provinciales 360 336 -7% -32%
Recursos de coparticipacion 12.195 17.148 41% 3%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

e Los recursos acumulados durante todo el afio alcanzaron hasta el mes de agosto unos
$184.905 millones, mostrando un crecimiento nominal respecto al mismo periodo del afio
2019 del 28%, lo que implica que la recaudacion fiscal de la Provincia evidencia durante el
2020 una caida en términos reales del 11%.
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Cuadro 2: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Acumulado a Agosto
En millones de S v variacién % interanual, en términos nominales v reales

Acumulado Acumulado Var % Var %
Recursos Enero-Agosto Enero- Agosto interanual interanual
2019 2020 nominal real
Recursos de origen provincial 58.482 77.339 32% -9%
Impuesto a los Ingresos brutos 38.877 51.816 33% -7%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 11.796 16.661 41% -1%
Impuesto de Sellos 5.145 6.365 24% -14%
Otros recursos provinciales 2.654 2.486 -6% -35%
Recursos de origen nacional 85.885 107.566 25% -13%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

II. TRAYECTORIA MENSUAL DE LOS INGRESOS FISCALES

e Analizando mes a mes la trayectoria de la recaudacién, se observa que los recursos de la
provincia hace 26 meses que vienen creciendo a un ritmo inferior a la inflacién, lo que
implica una caida constante de recursos reales para la provincia desde hace mas de dos
aiios, y que equivale a una pérdida de recursos de casi $ 50.000 millones a lo largo de dos
anos (o lo que es lo mismo, 1 mes de recaudacién menos por afio).

e Sibien la caida del mes de agosto fue la menor de los ultimos dos afos, si se descuentan
los ingresos extraordinarios provenientes de la coparticipacidon de bienes personales, la
evolucion de los recursos resulta similar a la de los Ultimos dos meses.

Grdfico 1: Evolucion de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba (en términos nominales) e
inflacion. Variacion % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.



Grdfico 2: Evolucion de los Ingresos Totales d la Provincia de Cordoba (en términos reales).
Var. % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

e Ambos componentes de la recaudacién, ingresos propios y recursos de origen nacional

provenientes de la coparticipacién, muestran caidas constantes en términos reales desde
julio de 2018, salvo en el caso de los recursos nacionales de agosto que por primera vez

luego de 25 mostrd un ligero aumento en términos reales, debido a lo ya explicado del
crecimiento extra en bienes personales.

Grdfico 3: Evolucion de los Ingresos, desagregados por origen (en términos reales)
Var. % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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CRISIS ECONOMICA E IMPACTO EN LA RECAUDACION
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Tal como se ha venido afirmando en informes anteriores, la principal causa de esta caida
en los ingresos fiscales de la Provincia es la persistente crisis econdmica por la que esta
atravesando el pais desde hace mas de dos anos, que se profundizé a minimos niveles
histdricos en los ultimos meses debido a la pandemia y el aislamiento obligatorio.

En

efecto, aproximadamente el 80% de los recursos de la Provincia de Cordoba proviene

de impuestos directamente relacionados a la trayectoria de la economia:

En el caso de los recursos propios, el Impuesto a los Ingresos Brutos explica casi el 75%
de los ingresos propios provinciales y se cobra sobre la base de la facturacién de todas
las actividades econdmicas, con lo cual su recaudacién se encuentra altamente
vinculada al desempefio de sectores como el industrial y comercial, principalmente.

El siguiente grafico expone la correlacién entre la recaudacion de este tributo y la
evolucién de la actividad econdmica a nivel nacional, medida por el Estimador Mensual
de Actividad Econdmica -EMAE- del mes anterior. Se aprecia que caidas en la actividad
econdmica tienden por lo general a estar acompaiiadas por disminuciones en la
recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos.

Grdfico 4: Relacion entre evolucion de la recaudacion de IIBB y trayectoria de la actividad

economica (EMAE). Variaciones % interanuales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas; e INDEC.

La recaudacion del Impuesto de Sellos también se encuentra vinculada con la
trayectoria de operaciones que se han visto afectadas por la crisis, como por ejemplo,
los préstamos, el consumo de las tarjetas de crédito, operaciones inmobiliarias, entre
otras. En los ultimos meses la recaudacion de este impuesto comenzé a evidenciar
valores positivos de crecimiento en términos reales, influenciada en parte por la
recuperacion de algunas de estas operatorias.



Grdfico 5: Relacion entre evolucion de la recaudacion del Impuesto de Sellos y préstamos
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas; y BCRA.

- Enel casode los recursos de origen nacional, el 85% de estos envios corresponden a la
coparticipacién de IVA y Ganancias, impuestos también claramente relacionados con el
desempefio de la actividad econdmica. De hecho, en los Ultimos meses la recaudacién

de estos tributos tuvo una evolucion nominal exigua, con caidas importantes en

términos reales. Recién en el mes de agosto, el impuesto a las ganancias tuvo una

recuperacion, debido a que ese mes coincidié el ingreso de los saldos de impuesto a las
ganancias de personas fisicas (al igual que bienes personales), cuyo vencimiento
original de junio habia sido prorrogado, y el ingreso del primer anticipo del ejercicio
2020.

Grdfico 6: Evolucion de la Recaudacion Nacional (IVA y Ganancias) y de los recursos por
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Fuente: Elaboracion propia en base a Ministerio de Finanzas y Ministerio de Hacienda de la Nacion.
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