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|. RECAUDACION DE LA PROVINCIA A MARZO DE 2019

e Durante el mes de marzo, la recaudacion total de la Provincia de Cérdoba alcanzo los
$15.830 millones, monto un 31,3% superior al del mismo mes del afio 2018. Descontando
la inflacidon estimada a marzo, los recursos en términos reales habrian mostrado una caida

interanual del -14.5%.

e Desagregando la recaudacidn segln su origen, los recursos propios de la Provincia tuvieron
un aumento del 32,1% (que implicé una caida del -14% en términos reales), mientras que

los de origen nacional crecieron un 30,7% (merma del -14,9% en términos reales).

Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Mes de Marzo

En millones de $ y variacién % interanual en términos nominales y reales

Recursos

TOTAL RECURSOS

Marzo 2018 Marzo 2019

Var %
interanual
nominal

Var %
interanual
real

Recursos de origen provincial

Impuesto a los Ingresos Brutos

Impuestos patrimoniales (inmobiliario + automotor)
Impuesto de Sellos

Otros recursos provinciales

Recursos de origen nacional

12.051
5.499 7.263
3.389 4.226
1.364 2.155
514 591
233 290
6.552 8.567

32,1%
24,7%
58,1%
15,1%
24,3%
30,7%

-14,0%
-18,8%

2,9%
-25,1%
-19,0%
-14,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

Grafico 1: Evolucion de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba. Marzo de 2019 vs. marzo 2018
En términos nominales y reales

40%
31,3% 32,1% 30,7%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20% -14,5% -14,0%
TOTAL Tributarios De origen TOTAL Tributarios
RECURSOS  provinciales nacional RECURSOS  provinciales

Variacién % interanual nominal

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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|l. EVOLUCION DE LA RECAUDACION, NOMINAL Y REAL

e Analizando la trayectoria de los recursos provinciales durante los ultimos afios, se observa
gue hasta mediados del aifio 2018 los ingresos totales de la Provincia crecian a un ritmo
superior a la inflacién. A partir del mes de julio del pasado afio, con la escalada inflacionaria
y el contexto macroecondmico desfavorable, la situacidn se revirtié, pasando a crecer los
ingresos a un ritmo inferior a los precios.

Grafico 2: Evolucidn de los Ingresos de la Provincia de Cordoba (en términos nominales) e inflacion
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e En consecuencia, desde mediados de 2018, comenzaron a registrarse caidas en la
recaudacion real de la provincia, que se verificaron tanto para los ingresos propios como
para los recursos de origen nacional.

Grafico 3: Evolucion de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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EVOLUCION DE LA RECAUDACION POR IMPUESTO

Es importante diferenciar las causas de la variacidon de los ingresos, segun se trate de
recursos provinciales o de origen nacional.

En cuanto al Impuesto a los Ingresos Brutos, tributo provincial estrechamente vinculado a
la actividad econdmica, su recaudacion viene evidenciando desde hace varios meses caidas
en términos reales, que puede ser explicada principalmente por dos razones:

— Por un lado, la importante reduccion de alicuotas implementada en el marco del
cumplimiento del Consenso Fiscal, ya descripta en informes anteriores, termina
impactando en una merma en los recursos.

— Y por otro lado, influye la marcada caida en la actividad econémica observada a nivel
nacional en los ultimos meses. En efecto, el grafico a continuacidon muestra la estrecha
correlacién que existe entre la variaciéon de la recaudacidon de este tributo y la
evolucion de la actividad econdmica medida por el Estimador Mensual de Actividad
Econdmica -EMAE- del mes anterior. Si bien en los ultimos meses la caida en la
recaudacion fue mds marcada que la de la actividad econdmica, esto puede deberse a
gue los sectores en los que mas impacta la crisis (como el comercio y la industria), son
los que explican la mayor parte de la recaudaciéon del Impuesto a los Ingresos Brutos.

Grafico 4: Relacion entre evolucion de la recaudacion de 1IBB y trayectoria de la actividad econémica
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas; e INDEC.

Con relacion al Impuesto Inmobiliario, es preciso remarcar que las modificaciones en las
formas de liquidar el tributo (cambios en las fechas de vencimientos, postergacién del pago
de la cuota Unica del inmobiliario rural y mensualizacién de cuotas) impactan en la
comparacion interanual de la recaudacién mensual. De hecho, durante marzo, la
recaudacion de este impuesto verificd un incremento del 78,7% respecto a marzo del afio
2018, mientras que en febrero habia mostrado una caida del 18,3% respecto al afo
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anterior. Por esta razon, la comparacion interanual requiere acumular datos de varios
meses de manera tal de aislar estos cambios en la modalidad de cobro.

La pobre performance en la recaudacion del Impuesto de Sellos (con un crecimiento en
marzo del 15% en términos nominales y consecuentemente una caida en términos reales
del -25%) también encuentra fundamento en la crisis econdmica, que resiente las
principales operatorias que conforman la base imponible de este tributo, como los
préstamos y los consumos de tarjeta de crédito.

Finalmente, los recursos de origen nacional tuvieron un desempefio nominal también por
debajo de la inflacién (con un incremento mensual interanual del 30.7% en términos
nominales, lo que implica una caida en términos reales de casi el 15%), explicado por la
performance de la recaudacion nacional del IVA y del Impuesto a las Ganancias, que son los
impuestos que participan con un 90% en los recursos provenientes de Nacion.



