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RECAUDACION DE LA PROVINCIA A NOVIEMBRE DE 2019

En el mes de noviembre los ingresos fiscales de la Provincia de Cérdoba alcanzaron los $
20.263 millones, evidenciando una suba nominal del 39% con relacion al mes de noviembre
de 2018.

Descontando la inflacidn anual del periodo, se observa que los recursos de la Provincia
habrian tenido una pérdida en términos reales del 7% interanual, acumulando de este
modo 17 meses de caidas consecutivas.

La gravedad de la caida en la recaudacién se pone de manifiesto ain mas si se comparan
los recursos actuales con los de noviembre del 2017 (es decir, antes de que comenzara la
fuerte crisis), observdandose en este caso una caida en términos reales de los ingresos del
orden del 14%.

Si se desagrega el desempefio anual de la recaudacién segun sus principales componentes,
se observa que la recaudacién propia evidencié un aumento del 34,5% nominal (caida del
10,4% en términos reales), mientras que el desempefio de los recursos por coparticipacion
fue superior, del 43,4% (- 4,5% en términos reales).

De todas formas, cabe destacar que la trayectoria en ambos componentes tuvo ciertas
particularidades: en el caso de los recursos propios, el magro desempefio obedece a que
la base de comparacién del mes de noviembre de 2018 fue elevada debido a que ese mes
habia ingresado un componente extraordinario puntual de la recaudacion del Impuesto a
los ingresos brutos; mientras que en el caso de los recursos por coparticipacion, en el mes
de noviembre de este afio también se registrd un ingreso extraordinario, por la devolucién
a las provincias de la rebaja de IVA y Ganancias, que habia sido reducida en meses
anteriores.

Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Mes de Noviembre

En millones de $ y variacién % interanual en términos nominales y reales

. . Var % Var %
Recursos A el interanual | interanual
2018 2019 nominal real

TOTAL RECURSOS 14.769 20.623 39,6% -7,0%
Recursos de origen provincial 6.313 8.492 34,5% -10,4%
Impuesto a los Ingresos brutos 4.993 6.398 28,1% -14,6%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 507 967 90,7% 27,1%
Impuesto de Sellos 594 794 33,6% -11,0%
Otros recursos provinciales 219 333 52,4% 1,5%
Recursos de origen nacional 8.457 12.130 43,4% -4,5%




Grafico 1: Evolucidn de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba. Noviembre 2019 vs. Noviembre 2018
En términos nominales y reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

l. EVOLUCION MENSUAL DE LA RECAUDACION

e La trayectoria mensual de la recaudacién muestra que desde hace 17 meses los ingresos
fiscales de la Provincia vienen creciendo por debajo de la inflacidn, lo que implica una
constante pérdida de recursos en términos reales.

e Ambos componentes de la recaudacién, ingresos propios y recursos provenientes de la
coparticipaciéon muestran una caida constante, lo cual muestra la magnitud de la crisis
econdmica por la que atraviesa el pais.

Grafico 2: Evolucion de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba (en términos nominales) e inflacién.
Variacion % interanual
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Grafico 3: Evolucion de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba (en términos reales). Var. % interanual

M Total de Recursos

0,
30% 30% = Recursos de Origen Provincial

= «@= - Recursos de Origen Nacional

20% 20%
14%
10%

10% 7% 6% 10%

0% r—

0%

-5% -5% o
o R
-10% % 7% T%7%7% 7% ~10%
-10%
o -15% 509
20% . 20%
-30% -30%
00 00 00 00 00 00 00 00 C0 00 0V 0 Y AV A A A A O O O O O 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0 0 0 M A A A MDA A DD O
AN T AP T AU P R P T PA TP Y St S gt gt S Sl gl Sl S gl Sl S g g S S
6 L L =0+ >0dd8cs c=0gag+s s do s >csS o0t S3Ydo s S>c=008 >
T Qo ® 2 9 o3 T Qo ® 2 9 9 c o ®9 ® 52 wo 8 0 c o ®2 m s 2wo 8 0
TEERE2TREO0C2TEL e g2 R o2 T E® 2T RRIO O g g g S ® & O ¢

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

lIl. ANALISIS DESAGREGADO DE LOS INGRESOS Y CAUSAS DE VARIACION

e La profunda y persistente crisis macroeconomica del pais es la causa central de la caida
en los ingresos fiscales, tanto propios como provenientes de la Nacion, considerando que
Practicamente el 90% de los recursos de la Provincia de Cérdoba provienen de impuestos
relacionados a la trayectoria de la economia (como por ejemplo, el IVA y el Impuesto a las
Ganancias, por el lado de los recursos nacionales, y el Impuesto a los Ingresos Brutos y de
Sellos, por el lado de los ingresos propios, son todos tributos que varian en linea con el
desempefio econémico).

e En el caso del Impuesto a los Ingresos Brutos, se observa una alta correlacién con la
actividad de sectores industriales y comerciales, que son a su vez dos de los rubros de la
economia mas afectados por la crisis actual. En el siguiente grafico se muestra la relacion
entre la trayectoria de recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos y la evolucién de la
actividad econdmica, medida por el Estimador Mensual de Actividad Econdmica -EMAE- del
mes anterior (presentandose tanto el indicador promedio como los sub-indicadores de las
ramas del comercio y la industria). Se aprecia claramente cdmo una caida en el nivel de
actividad de los sectores comercial e industrial, es acompanada por disminuciones en la
recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos al mes sub-siguiente y, a la inversa, la
recuperacion (incipiente) de la actividad tiende a ser acompafiada de un freno en la caida
de la recaudacién. En el mes de noviembre, puntualmente, esta trayectoria no se mantiene
debido a una recaudacion extraordinaria que se produjo en el mes de noviembre de 2018,
elevando la base de comparacién y por ende, generando una caida en el mes de noviembre
2019 por motivos ajenos al desempeiio habitual.



Grafico 4: Relacion entre evolucion de la recaudacion de 1IBB y trayectoria de la actividad econémica
(EMAE). Variaciones % interanuales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas; e INDEC.

e Adicionalmente, otro factor que explica parte de la caida en la recaudacion del Impuesto a
los Ingresos Brutos es la rebaja de alicuotas implementada en el marco del cumplimiento
del Consenso Fiscal firmado entre la Nacién y las Provincias con el objeto de reducir la
presidn tributaria de los impuestos que recaen sobre la actividad econémica.

e Larecaudacién del Impuesto de Sellos también se encuentra estrechamente vinculada con
la trayectoria de ciertas operaciones que se han visto afectadas por la crisis nacional, como
por ejemplo, los préstamos, el consumo de las tarjetas de crédito, operaciones
inmobiliarias, entre otras. En el mes de noviembre, la recaudacion de este impuesto
evidencid una importante caida, del 11% interanual, revirtiendo la recuperacién que habia
presentado durante octubre. En el siguiente grafico se expone la evolucién interanual de la
recaudacion del Impuesto de Sellos, en términos reales, y su correlacidn con la variacién en
los préstamos de tarjetas de crédito.

Grafico 5: Variacion % interanual de la Recaudacion del Impuesto de Sellos.
En términos reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas y estadisticas BCRA.



e Los Impuestos patrimoniales, como el inmobiliario y automotor, muestran una trayectoria
mas volatil en la comparacion interanual mes a mes, debido a las modificaciones en las
formas de liquidar el tributo (cambios en las fechas de vencimientos y mensualizacién de
cuotas, por ejemplo). En consecuencia, el andlisis de la evolucién que ha tenido la
recaudacion de estos tributos debe hacerse con los datos acumulados del afio, de manera
de aislar el impacto de estas modificaciones.

e En el acumulado hasta noviembre, la recaudacion de los impuestos patrimoniales es la
que habria evidenciado el mejor desempefio, en comparacion con el resto de los ingresos
provinciales, al mostrar un crecimiento nominal del 47% con relacién a la recaudacion
acumulada durante el mismo periodo del afio pasado, que en términos reales se traduce
en una caida del 4%. Por su parte, el Impuesto de Sellos es el que tuvo la performance mas
débil cuando se analiza la recaudacién acumulada de todo el afio, con un crecimiento
nominal de sélo el 21% (y una caida real del 20%), lo cual denota el impacto de la crisis en
la actividad econdmica y en los recursos fiscales.

Grafico 6: Evolucidn interanual de los Ingresos propios de la Provincia de Cérdoba.
Acumulado al mes de Noviembre. En términos nominales y reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas.

e Finalmente, los recursos coparticipados de la nacién evidenciaron una recuperacion en el
mes de noviembre (mostrando una variacion nominal del 43.4% y real del -4.5%), debido
principalmente a que se recibio la compensacién por parte del Gobierno Nacional por la
eliminacion del IVA a los alimentos. De no haberse registrado esta compensacion, la
variacién de los recursos nacionales hubiera sido del -6,5% en lugar del -4,5%.

e Mas allad de este hecho puntual, los recursos provenientes de la coparticipacion siguen la
trayectoria evidenciada en la recaudacion nacional de impuestos como el IVA y Ganancias,
gue mostraron un crecimiento del 47% y del 35%, respectivamente, en el mes de
noviembre.



Grafico 7: Evolucidon de la Recaudacion Nacional (IVA y Ganancias) y de los recursos por coparticipacion
de Cérdoba. Variacién % interanual. En términos nominales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas y AFIP.



