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SINTESIS

El siguiente informe sintetiza la Ejecucion Presupuestaria de la Provincia de Cérdoba a
septiembre de 2018, analizando la trayectoria de las principales variables fiscales tanto para la
Administraciéon Central como para la Administracidon Publica no financiera. También se presenta
la evolucidn de la recaudacion tributaria a noviembre de 2018.

Durante el periodo enero- septiembre de 2018, los INGRESOS TOTALES de la Administracion
Publica no financiera crecieron un 31% con relacion al mismo periodo del 2017, lo que
representd una suba en términos reales del 0,9%, descontando la inflacién promedio. La
recaudacion propia subid igual que el total de ingresos, un 31% (destacandose el Impuesto
Inmobiliario, con un aumento del 40%, mientras que el Impuesto a los Ingresos Brutos crecid un
31%). Los recursos tributarios de origen nacional (coparticipacién) crecieron un 37% respecto
al acumulado a septiembre del afio pasado.

El GASTO TOTAL a septiembre tuvo un crecimiento del 32% interanual (un 2% en términos
reales), evidenciando un comportamiento dispar entre sus componentes: mientras que el gasto
corriente subid un 28,6%, el gasto de capital o hizo a un ritmo mayor, del 54%. Los rubros del
gasto que mas crecieron fueron: rentas de la propiedad (un 71%, debido al impacto de la
devaluacidn); transferencias al sector privado (un 46%); inversion real directa (un 42%); y
transferencias al sector publico (un 41%).

El RESULTADO CORRIENTE (ingresos corrientes menos gastos corriente) acumulado por la
Administraciéon Publica no financiera a septiembre de 2018 alcanzé los $ 20.748 millones,
representando un 13,7% de los ingresos corrientes obtenidos en ese periodo de tiempo. Resulta
el ratio mas elevado de los ultimos 5 periodos.

El RESULTADO FISCAL (ingreso total menos gasto total) obtenido por la Administracion Publica
no financiera durante el periodo enero- septiembre de 2018 fue negativo por $ -1.170 millones,
equivalentes a un 0.8% de los Ingresos Totales. Este resultado negativo puede ser explicado por
el fuerte aumento del gasto en capital. En efecto, la relacion entre Gasto en capital/ Gasto total
del periodo acumulado a septiembre es la mas elevada de los ultimos afios.

Los recursos obtenidos al 30 de septiembre equivalen a un 74% del total ingresos
presupuestados para el 2018 para Administracion Central. Cabe aclarar que el monto
presupuestado original fue modificado en un 10,6%, habiéndose incrementado la proyeccién
fundamentalmente para los recursos tributarios, tanto de origen provincial como nacional.

El porcentaje de ejecucion del gasto asciende a un 65% de los valores presupuestados,
habiéndose rectificado también los valores originalmente presupuestados.

Analizando la trayectoria mensual de la recaudacidon a noviembre, se observa que los ingresos
de la provincia (tanto propios como de origen nacional) han ido mostrando cierta desaceleracion
alo largo del 2018, y en particular desde mitad de afo, atribuible fundamentalmente a la caida
en el nivel de actividad econédmica y al ajuste fiscal a nivel nacional.

@,

< Esta situacion, sumada a la elevada rigidez del gasto publico (mdas del 70% esta
compuesto por rubros inflexibles a la baja, como el gasto en personal, el gasto en
Seguridad Social y la coparticipaciéon a municipios), impone mds que nunca el desafio de
maximizar el nivel de eficiencia en la gestion del Estado.



|. INTRODUCCION

El presente informe analiza la Ejecucidn Presupuestaria de la Provincia de Cérdoba al mes
de septiembre de 2018, tanto para la Administracion Central como para la Administracion
Publica no financiera (que incluye a los organismos descentralizados y Caja de Jubilaciones),
y la Recaudacion a noviembre de 2018, a partir de informacidn oficial publicada en el sitio
web de gobierno www.cba.gov.ar.

Se considera la trayectoria de las principales variables fiscales con relacion al mismo
periodo del 2017: ingresos propios, ingresos por coparticipacidn, erogaciones seglin sus
principales partidas, y resultado corriente y financiero. También se analiza el grado de
ejecucion de las cifras presupuestadas, para los grandes agregados fiscales de la Provincia.

II. EJECUCION PRESUPUESTARIA A SEPTIEMBRE DE 2018

Il. 1 Evolucién de los Ingresos

A partir de informacién de la Ejecucién Presupuestaria al 30/09/2018, se observa que los
Ingresos Totales de la Administracion Publica no financiera, acumulados a septiembre,
crecieron a un ritmo del 31% interanual. Descontando la inflacién promedio de ese periodo
en la provincia, que fue del 29,6%, la suba de los ingresos en términos reales fue del 0,9%.

La trayectoria de los diferentes componentes los ingresos se sintetiza a continuacion:

Los ingresos tributarios propios crecieron al mismo ritmo que el promedio, un 31% con
relacion al mismo periodo del afio 2017, destacandose el Impuesto inmobiliario, con un
aumento del 40%, mientras que el Impuesto a los Ingresos Brutos crecié un 31% a pesar de
las rebajas de alicuotas aplicadas en cumplimiento con el consenso fiscal. Por su parte, los
ingresos tributarios de origen nacional (por coparticipacion) acumulados a septiembre
evidenciaron un crecimiento anual superior al promedio, del 37% en términos nominales y
6% en términos reales. Un mayor detalle de la trayectoria de estos ingresos se presenta en
el ultimo apartado, con cifras de recaudacion al mes de noviembre.

Las Contribuciones a la Seguridad Social crecieron un 22% con respecto al mismo periodo
del 2017, lo que representa una caida del -6% real. Incide en esta variacién la rebaja
aplicada a los aportes personales de ciertos sectores como el Docente.

Las otras transferencias corrientes, compuestas principalmente por la distribucidon de
utilidades de la Loteria y fondos de origen nacional tuvieron un crecimiento de solo el 2%
con relacién al mismo periodo del aifo pasado (y una caida en términos constantes del -
21%). Este desempefiio responde fundamentalmente a reducciones en distintos conceptos
transferidos por la Nacidn, como el Fondo de Incentivo Docente (que se redujo un 16% en
este periodo) o por el Programa Federal -Profe (disminuyo en un 44%), mientras que por el
contrario las utilidades de la Loteria aumentaron un 69% en el periodo bajo analisis.

Las transferencias de capital, por su parte evidenciaron un crecimiento del 12% interanual,
crecimiento explicado en mayor medida por el recupero de préstamos, ya que las


http://www.cba.gov.ar/

transferencias de capital de origen nacional tuvieron una caida del -3% en términos
nominales.

- Finalmente, dentro del rubro otros ingresos, que tuvo una suba del 40% interanual durante
el acumulado del afio, se destaca el crecimiento de las rentas de la propiedad (subieron un
100%), proveniente de los intereses ganados por las colocaciones financieras de los
remanentes de fondos de la Provincia.

- Al final del trabajo se actualiza el analisis de los recursos de la provincia al mes de
noviembre, con datos de los informes de recaudacion.

Grafico 1: Evolucion de los INGRESOS TOTALES de la Administracion Publica no financiera.
Acumulado enero-septiembre 2018/ Acumulado enero- septiembre 2017

Variacién % interanual en términos nominales Variacién % interanual en términos reales
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Grafico 2: Composicion de los INGRESOS TOTALES de la Administracion Publica no financiera
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucidn Presupuestaria de Cérdoba al 30/09/2018 y 30/09/2017.



Il. 2 Evolucién del gasto

II. 2. 1 El gasto de la Administracién Publica no financiera

GASTO TOTAL

Gasto corriente

Gasto de capital

El gasto total de la Administracion Publica no financiera evidencié un crecimiento del 32%
interanual durante el periodo enero- septiembre de 2018, que representd en términos
reales un incremento del 2% con relacién al mismo periodo del afio anterior.

Dentro de este aumento promedio, se observan importantes diferencias entre los
componentes del gasto.

En primer lugar, teniendo en cuenta la clasificacion econdmica, el gasto corriente subié un
28,6%, por debajo de la suba promedio, mientras que el gasto en capital lo hizo a un ritmo
mayor, un 54% interanual.

Grafico 3: Evolucion del GASTO TOTAL de la Administracion Publica no financiera.
Acumulado enero-septiembre 2018/ Acumulado enero- septiembre 2017

Variacion en términos nominales Variacion en términos reales
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% -10% 0% 10% 20% 30% 40%
32,2% GASTO TOTAL I 2,0%
28,6% Gasto corriente -0,8%

54,0% Gasto de capital 19%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucion Presupuestaria de Cordoba al 30/09/2018 y 30/09/2017.

En cuanto a los rubros del gasto “por objeto”, en el acumulado a septiembre, los
componentes del gasto que mas crecieron fueron:

- Rentas de la propiedad, con un crecimiento del 71% (debido al impacto de la
devaluacidn en los pagos nominados en moneda extranjera).

- Transferencias al Sector Privado, que evidenciaron un incremento nominal del 46% con
relacidn al mismo periodo del afio pasado.

- Inversion real directa, con un aumento del 42% interanual.

- Transferencias al Sector Publico, que también mostraron un aumento significativo, del
41% interanual, en linea con los mayores ingresos por transferencias destacados en el
apartado previo.

- Los anteriores rubros tuvieron un incremento superior a la tasa promedio de inflacién,
con lo cual todos muestran un crecimiento real positivo.

50%



e Otros componentes del gasto corriente, como el Gasto en Personal, |as Prestaciones a la
seguridad social y Gasto en bienes y servicios crecieron a un ritmo apenas por debajo de
la inflacidn, del 26%, 28% y 27%, respectivamente.

e Finalmente, la inversion financiera mostré una caida del -33% en términos nominales con
relacién al mismo periodo del aifio 2017.

Grafico 4: Evolucion del GASTO TOTAL de la Administracién Publica no financiera.
Acumulado enero-septiembre 2018/ Acumulado enero- septiembre 2017

Variacion en términos nominales Variacion en términos reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucién Presupuestaria de Cérdoba al 30/09/2018 y 30/09/2017.

e Analizando la estructura del gasto de la Administracion Publica no financiera de la
provincia para el periodo acumulado enero- septiembre de 2018 y comparandola con la de
los mismos periodos de los ultimos 5 afios, se observa la siguiente composicion:

- El Gasto en Personal es el rubro de mayor preponderancia en el Gasto consolidado de
la provincia de Cdrdoba, representando actualmente un 34% del total, si bien este
porcentaje se ha ido reduciendo progresivamente a lo largo de los tltimos afios (en el
mismo periodo de 2014 ascendia a un 41,6%).

- El segundo componente en importancia es el Gasto en Seguridad Social, que participa
con un 20% en el gasto total. Este rubro ha tenido una ligera reduccién de 1 punto
porcentual de participacion en comparacién con 5 afios atras.

- Las transferencias al Sector Publico representaron en el periodo enero a septiembre un
15,6% del gasto total, mientras que las transferencias al Sector Privado se ubicaron en
el orden del 8,1% del gasto total. Ambas transferencias representaron el mayor valor de
los ultimos periodos.

- Lainversidn real directa significé un 12,3% del gasto total del acumulado del afio, siendo
también el maximo valor de los ultimos cinco afos y el rubro que mas aumenté su
participacion en el gasto.

50%



- El rubro rentas de la propiedad representd un 2,3% del gasto total del sector publico
provincial, levemente superior al de los valores de afos anteriores.

Grafico 5: Composicion del Gasto Publico de la Administracion Publica no financiera
Enero a Septiembre. 2014 a 2018
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucion Presupuestaria de Cérdoba al 30/09 de 2014 a 2018.

e Conrelacién a la evolucidn del gasto segun la clasificacidn por finalidad durante el periodo
enero- septiembre, se observa para la Administracion Publica no financiera que el mayor
porcentaje de aumento interanual se evidencid para el rubro servicios de deuda con un
aumento interanual del 71% (si bien es preciso remarcar que su importancia relativa en el
gasto total es baja, de un 2%), seguido por el los Servicios Econémicos, con una suba del
67% (y una participacidn en el gasto total del 16%). Los otros tres componentes tuvieron
un crecimiento por debajo del promedio: Servicios de Seguridad subieron un 31% (y
participan con un 9%); Administracion Gubernamental un 27% (y participan con un 22%);
y Servicios Sociales (que implican mas de la mitad del gasto total de la Provincia) un 25%.

Grafico 6: Gasto Publico por finalidad de la Administracion Publica no financiera.

Variacion % nominal. Ene-Sept.2018/Ene-Sept.2017 Composicion. Ene-Sept.2018
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucién Presupuestaria de Cérdoba al 30/09/2017 y 30/09/2018.



e Otra manera de descomponer las causas de variacion del gasto publico de la provincia es
combinar el analisis por finalidad y funcién con la clasificacidon por objeto, a los fines de
visualizar en qué y para qué aumenté mas el gasto.

e Tal como se destaco anteriormente, el gasto total de la provincia aumentd un 32% durante
el periodo enero- septiembre 2018, con relacion al mismo periodo del aifo anterior. De este
aumento, se observa lo siguiente:

- El 29% fue a cubrir aumentos en el gasto en personal; 19% a aumentar las
transferencias corrientes; un 18% a aumentos en las Prestaciones a la Seguridad Social;
y un 15% se destind a incrementos en la Inversidon Real Directa; correspondiendo un
19% a aumentos en los restantes rubros del gasto.

- Porsu parte, el 42% del aumento en el gasto correspondié a incrementos en el gasto en
Servicios Sociales (compuesto principalmente por subas en las prestaciones a la
Seguridad Social y subas en personal).

- En segundo lugar, el 26% del aumento fue a incrementar el gasto en Servicios
Econdmicos, de los cuales casi la mitad fue gasto en inversion real directa.

- Un 19% del aumento en el gasto total fue a subas en el rubro Administracion
Gubernamental, del cual mas de la mitad corresponde a aumentos en las transferencias
corrientes (fundamentalmente coparticipacién a municipios).

- El rubro Seguridad, que participd con un 9% en las subas, fue destinado en su mayoria
a aumento en el gasto en personal.

- Finalmente, el pago de intereses de la deuda representd el 4% del aumento total.
e De este modo, mas alla de las variaciones porcentuales presentadas anteriormente, el

analisis permite ver cuales fueron los rubros que mas incidieron en el aumento del gasto
total de la provincia acumulado a septiembre de 2018.

Grafico 7: Principales causas de variacion del Gasto Publico durante el periodo enero- septiembre
(Administracion Publica no financiera). Como % del aumento del gasto total

Total 29% 18% 15% 19% 100%

Servicios sociales I 42%
Servicios econdmicos ‘ 26%
Adm.gubernamental I 19%
Servicios de seguridad I 9%
Deuda publica I 4%'

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

M Personal M Prestaciones Seguridad Social Transferencias corrientes M Inversion real directa H Resto

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucion Presupuestaria de Cérdoba al 30/09/2017 y 30/09/2018.



II. 2. 2 El gasto de Administracion Central

Si se analiza sélo la Administracion Central, el aumento interanual en el gasto fue del
25,6%, de casi 7 puntos menos que el incremento en el gasto de la Administracion Publica
no financiera, debido a que esta ultima incluye a la ACIF, con un fuerte incremento en el

Vale decir que en términos reales, el gasto de la Administracion Central durante el periodo
enero- septiembre de 2018 evidencid una contraccidon de -3% con relacién al mismo

El siguiente grafico muestra la variacion interanual del gasto por Jurisdiccidn, junto con la

[ )
gasto en capital que eleva el ritmo promedio de aumento del gasto total.
[ )
periodo del afio 2017.
[ )
importancia relativa de dicho gasto en el total.
[ )

Se aprecia que los mayores porcentajes de incremento en el gasto devengado se dieron
para los Ministerios de Finanzas, |a Dependencia Inmediata del Poder Ejecutivo, el
Ministerio de Desarrollo Social, |1a Secretaria de Equidad y Promocion del Empleo, y la
Defensoria de los Derechos de Nifas, Nifios y Adolescentes, con variaciones interanuales

superiores al 50%.

Grafico 8: Variacion % interanual del Gasto Publico durante el periodo enero- septiembre.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucion Presupuestaria de Cordoba al 30/09/2017 y 30/09/2018.
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Algunos programas que explican los aumentos mas significativos tienen que ver con:

Dentro del Ministerio de Finanzas, el Programa de Innovacion y Monitoreo de la
Gestion, es el que presentd el mayor incremento, del 422% con relacién al gasto
acumulado a septiembre de 2017.

En el caso del incremento en la Dependencia Inmediata del Poder Ejecutivo, el rubro
mas representativo es el de los Aportes a la Agencia Cérdoba Cultura, que tuvo una
suba del 111% con relacidn al gasto a septiembre del afio pasado.

Dentro del Ministerio de Desarrollo Social, se destacan los incrementos del Programa
Alimentario Provincial (Tarjeta Social), con una suba interanual del 66%, y el del
programa Atencion Integral para las Personas Mayores, de un 93%.

En cuanto a la Secretaria de Equidad y Promocion del Empleo, se destaca la fuerte suba
en los Programas de Empleo y Becas Académicas, del 78% interanual.

Los programas de Politicas Activas Para El Desarrollo Agropecuario y de Conservacion
de Suelos y Manejo de Agua, dentro del Ministerio de Agricultura evidencié también un
crecimiento importante, del 218% y 177%, respectivamente.

A continuacién se presenta la informacion del gasto desde otro enfoque, analizando la
composicién por programas del aumento en el gasto total, y viendo cudles fueron las 20
categorias que mas aportaron a la suba (y que en conjunto explican el 97% del incremento
en el gasto), teniendo en cuenta la magnitud en pesos de cada programa.

Coparticipacion a municipios fue el programa de mayor impacto en el crecimiento del gasto,
explicando el 20% del aumento total acumulado a septiembre. En segundo lugar, le siguen
los Aportes a ACIF el programa, cuyo incremento represento el 15% del aumento en el gasto
total de la provincia en el acumulado a septiembre, y luego el programa de Mantenimiento
de la Seguridad Ciudadana y el orden, que significd un 11% del incremento total. La suba
en el Fondo para el financiamiento del Sistema Educativo de la Provincia representé un 7%
del aumento total, mientras que Administracion de Justicia un 5%. Los otros programas que
explican los mayores aumentos del gasto acumulado a septiembre son los relacionados con
el rubro Educacion, Hospitales, Servicios Penitenciarios y Programas de Empleo y
Comunicaciones y Conectividad.
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Grafico 9: Composicion del aumento del Gasto Publico Acumulado a Septiembre
(Administracién Central)- Principales categorias programaticas. Datos en millones de $

- 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000

Aumento Gasto Total Administracion Central - X
$ 22.714 millones
Acum.Sept. 2018 - Acum.Sept. 2017

Coparticipacion Impositiva Y Apoyo Financiero A Municipios - 4.525 (20%)

Aportes A Agencia Cérdoba De Inversion Y Financiamiento S.E.M. - 3.385 (15%)

Mantenimiento De La Seguridad Ciudadana Y El Orden Y Lucha
o - 2.406 (11%)
Contra Siniestros

Fondo Para El Financiamiento Del Sistema Educativo De La
0,
Provincia De Cordoba - Ley N2 9870 . 1.541 (7%)

Administracion De Justicia - Actividades Centrales l 1.033 (5%)

Aportes Educacién Media, Especial Y Superior Privada I 858 (4%)
Abastecimientos - Secretaria De Comunicaciones Y Conectividad 790 (3%)
Centros Asistenciales De Capital 743 (3%)
Educacién Secundaria 692 (3%)
Educacion Técnica Y Formacidn Profesional 660 (3%)
Informacién Publica 638 (3%)

Aportes Agencia Cordoba Cultura - S.E. 597 (3%)

Fondo Para El Mantenimiento, Conservacion, Modificacion Y/O

0,
Mejoramiento Red De Caminos 563 (2%)

Actividades Centrales Del Servicio Penitenciario 544 (2%)
Programas De Empleo Y Becas Académicas 431 (2%)
Educacion Inicial 431 (2%)
Innovacién Y Monitoreo De La Gestion 425 (2%)
(P.A.l.Cor.) Programa Asistencia Integral Cérdoba 417 (2%)
Educacidén Primaria 384 (2%)
Aportes Educacion Inicial Y Primaria Privada 353 (2%)

Resto

Centros Asistenciales Del Interior I 590 (3%)

711 (3%)

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucién Presupuestaria de Cérdoba al 30/09/2017 y 30/09/2018.
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II. 2.

3 El gasto por ubicacién geografica

Otra clasificacidon del gasto que resulta de utilidad para analizar la distribuciéon de los
recursos publicos en la Provincia de Cérdoba, es la que informa acerca de la ubicacion
geogrdfica de las erogaciones.

Los datos del informe de Ejecucidn presupuestaria por Ubicacién Geogréfica a septiembre
de 2018, muestran que de un gasto total de la Administracién Pdblica no financiera por $
103.997 millones (que fue factible asignar entre los distintos departamentos de la
Provincia), el 52,3% fue ejecutado en la Ciudad Capital. Le siguieron el departamento Rio
Cuarto, con una participacion del 5,2%; departamento San Justo, con el 4,8% y Colén con
un 4,7%; y Punilla con el 4%.

Grafico 10: Distribucion porcentual del Gasto Total de la Administracién Publica no financiera por
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucién del Gasto Publico por ubicacién geogrdfica al 30/09/18.

Ahora bien, considerando las grandes disparidades poblacionales que existen entre los
distintos departamentos de la Provincia (con valores maximos superiores al millén de
habitantes en Cérdoba capital, y valores cercanos a los 5.000 habitantes en otro extremo)
es preciso complementar con un analisis del gasto en términos per cépita.

A partir de las estimaciones de poblacién al afio 2018, por departamento, provistas por
INDEC, se calcula el gasto por habitante, para las principales clasificaciones del gasto por
objeto.

Se desprende de este analisis que Minas y Sobremonte fueron los departamentos con
mayor gasto provincial per cdpita, acumulando en el periodo enero — septiembre 2018
unos $ 46.500 y S 40.422 por habitante, respectivamente.

En tercer lugar se encuentra Cérdoba Capital, con $ 37.802 per cépita. En este caso, es
preciso aclarar que al ser la ciudad de Cdérdoba sede de las principales reparticiones
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gubernamentales, tiene uno de los gastos en personal per capita mas elevados de toda la
provincia, al igual que las prestaciones a la Seguridad Social. Por el contrario, si bien el
monto total de inversion real directa en esta ciudad es el mas elevado de todos los
departamentos, al hacerlo en términos per cépita aparece como el valor mas bajo, debido
a la elevada densidad poblacional en este caso.

Grafico 11: Gasto Total per capita de la Administracién Publica no financiera por ubicacién geografica.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucién del Gasto Publico por ubicacion geogrdfica al 30/09/18 e

Indec.

14

coon NNNNNENE 17047



Il. 3 Resultado corriente y financiero

e El resultado corriente o economico es la diferencia entre los ingresos corrientes y gastos
corrientes y muestra la capacidad del Estado para financiar su funcionamiento habitual.
Este concepto tiene trascendencia ya que, de ser positivo, indica los recursos con los que
dispone la administracién para aumentar el gasto de capital.

e El resultado corriente obtenido en el periodo enero- septiembre de 2018 para la
Administracién Publica no financiera alcanzé los $ 20.748 millones, representando un
13,7% de los recursos corrientes obtenidos por la provincia en ese lapso. Comparado con
los niveles obtenidos a septiembre de afios anteriores, se aprecia que el ratio es el mas
elevado de los ultimos 5 periodos.

Grafico 12: Evolucion del Resultado Corriente acumulado a septiembre de cada afo.
En % de los Ingresos Corrientes (Administracion Publica no financiera)

16%
13,7%
12,2%
12% 10,9%

9,2%

7,8%
8%
400 I
0%

Ene-Sep.2014 Ene-Sep.2015 Ene-Sep.2016 Ene-Sep.2017 Ene-Sep.2018

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucidn Presupuestaria de Cérdoba al 30/09 de cada afio.

e Por otro lado, el resultado fiscal o financiero (esto es, el ingreso total menos gasto total)
obtenido por la Administracidn Publica no financiera durante el periodo enero- septiembre
de 2018 fue negativo por $ -1.170 millones, equivalentes a un 0.8% Ingresos Totales
obtenidos durante ese lapso.

e Este resultado negativo puede ser explicado por el fuerte aumento del gasto en capital. En
efecto, la relacidn entre Gasto en capital/ Gasto total del periodo acumulado a septiembre
es la mas elevada de los ultimos afios.
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Grafico 13: Evolucion del Resultado Fiscal y Gasto en capital a Septiembre de cada aiio.
En % de los Ingresos Totales ((Administracién Publica no financiera)

18%
[ Resultado Fiscal / Ingresos Totales

16% @
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0 0.8% 0,3%
0% [ [
-0,8%
-2%
Ene-Sep.2014 Ene-Sep.2015 Ene-Sep.2016 Ene-Sep.2017 Ene-Sep.2018

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de Ejecucién Presupuestaria de Cérdoba al 30/09 de cada afio
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ll. 4 Porcentaje de ejecucion del presupuesto a septiembre de 2018

II. 4. 1 Porcentaje de Ejecucion de Ingresos
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Al 30 de septiembre de 2018 se habria recaudado el 74% del total de recursos
presupuestados para la Provincia. Cabe aclarar que el monto presupuestado original fue
modificado en aproximadamente un 10,6%, habiéndose incrementado la proyeccion
fundamentalmente para los recursos tributarios, tanto de origen provincial como nacional.

El ratio asciende a un 75% para los ingresos corrientes y a un 52% del monto estimado para
los de ingresos de capital.

Desagregando segun los principales rubros de los ingresos se aprecian ciertas diferencias.
Por un lado, los ingresos tributarios propios presentaron un grado de recaudacién del 53%
de lo presupuestado, siendo del 52% para el Impuesto a los Ingresos Brutos, del 66% para
el Impuesto Inmobiliario, 46% Sellos y 62% para el Impuesto al Automotor.

Por su parte, mientras que los ingresos tributarios, propios y por coparticipacién, tuvieron
una recaudacion equivalente al 73 y 75%, respectivamente, del monto presupuestado, las
otras transferencias corrientes y los ingresos por transferencias de capital tuvieron un
grado de ejecucién claramente inferior, del 60% y 44%.

Grafico 14: Porcentaje de Ejecucion de los Ingresos Totales y por rubros, de la Provincia de Cérdoba

durante el periodo Enero- Septiembre 2018 (Administracion Central).

100%

74% 75%
90%
80% 73% 75%
52% 70%
60%
60%
50% 4%
40%
30%
20%
10%
0%
IINGRESOS Ingresos corrientes Ingresos de capital Ingresos tributarios Ingresos por Otras Transferencias Ingresos por
TOTALES propios Coparticipacién corrientes Transferencias de

capital

Grafico 15: Porcentaje de Ejecucidon de los Ingresos Propios por rubros. Enero- Septiembre 2018.
(Administracion Central).
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Brutos Automotor

Fuente: Elaboracion propia en base a Informe de Ejecucion Presupuestaria de Cordoba a Septiembre 2018.
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II. 4. 2 Porcentaje de Ejecucién del Gasto

e Encuanto a las cifras de erogaciones respecto a los valores presupuestados, se observa un
porcentaje de ejecucion del gasto total de la Administracion Central al 30 de septiembre
del 65% de los valores presupuestados. Al igual que los recursos, también fueron
rectificados los valores originalmente presupuestados, en este caso en un 12% mas.

e Los siguientes graficos exponen el porcentaje de ejecucién para las principales partidas del
gasto segun las clasificaciones por objeto y por finalidad.

Grafico 16: Porcentaje de Ejecucion del Gasto Total. Enero- Septiembre 2018. Gasto por objeto
(Administracion Central).
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informe de Ejecucion Presupuestaria de Cordoba a Septiembre 2018.

Grafico 17: Porcentaje de Ejecucion del Gasto Total. Enero- Septiembre 2018. Gasto por finalidad
(Administracion Central).
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informe de Ejecucion Presupuestaria de Cérdoba a Septiembre 2018.
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Il. RECAUDACION DE LA PROVINCIA A NOVIEMBRE DE 2018

e Ademas de los datos de la ejecucidén a septiembre, es relevante analizar la trayectoria
mensual de los recursos de la provincia al mes de noviembre, a partir de informacion de
los reportes mensuales de recaudacion.

e De este modo, se aprecia que los recursos totales obtenidos por la provincia durante el
periodo enero-noviembre del 2018 muestran un crecimiento acumulado del 34%
interanual, siendo la variacion del 31,8% para el caso de la recaudacion propia y del 35,7%
para los recursos provenientes del nivel nacional.

e Descontando lainflacién para ese periodo, que asciende a un 32,9% promedio, la variacién
en términos reales habria sido de 0,9% para el total de recursos, de -0,8% para los ingresos
propios, y de 2,1% para los recursos de origen nacional.

Grafico 18: Evolucion de los Ingresos de la Provincia de Cérdoba
Acumulado enero-noviembre 2018
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

e Desagregando los recursos tributarios propios, se aprecia que la trayectoria de sus
principales componentes ha sido dispar:

- ElImpuesto a los Ingresos Brutos (principal aportante a la recaudacién provincial) tuvo
un crecimiento del 32,2% interanual, lo que en términos reales implica una caida del -
0,5%. Claramente, en esta performance por debajo del promedio, han incidido las
rebajas de alicuotas del tributo que se comenzaron a aplicar este afio por el
compromiso asumido en el Consenso Fiscal. En efecto, de no haberse llevado adelante
esta reduccion de alicuotas, se estima que la recaudacion de este impuesto habria
crecido un 37,7%, superando a la inflacién promedio del periodo bajo andlisis.

- El Impuesto Inmobiliario, por su parte, fue el que evidencié el mayor incremento, un
39,6% en términos nominales, y un 5% en términos reales.
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- ElImpuesto a la propiedad automotor tuvo un crecimiento del 27,1%, lo que representa
una caida en términos reales del -4,3%.

- El Impuesto de Sellos también mostré un desempeiio por debajo del promedio, un
25,4% nominal y un -5,7% en términos reales, también explicado en parte por la rebaja
de alicuotas de este tributo prevista en el Consenso Fiscal.

Grafico 19: Evolucion de los recursos tributarios de origen provincial
Acumulado enero-noviembre 2018/ Acumulado enero- noviembre 2017
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

e En cuanto a los recursos de origen nacional, el crecimiento por encima de la inflacién se
debe a la performance que tuvieron la recaudacion nacional del IVA y del Impuesto a las
Ganancias, cuyas coparticipaciones acumuladas a noviembre terminaron creciendo un
46,4% y 41,7%, respectivamente (se incluye en Ganancias el monto recibido en concepto
de Fondo para Obras de Infraestructura y Programas Sociales). Por el contrario, los recursos
provenientes del Fondo Federal Solidario evidenciaron una caida en términos nominales
del 19,5%, debido a que el mismo dejé de ser coparticipable a las provincias desde agosto
de 2018.

e Paraun panorama mds amplio de la tendencia de la recaudacién durante los Gltimos meses,
resulta Gtil considerar para cada mes, la recaudacidn acumulada durante el afo, y
compararla con el mismo periodo del afio anterior.

e En términos reales, es decir aislando el efecto de la inflacidon se observa como los ingresos
totales de la provincia han ido mostrando claros signos de desaceleracion a lo largo del
ano 2018. No obstante, el monto acumulado hasta noviembre alin representaba un
mayor valor real que los recursos obtenidos a noviembre del 2017.

e Esta desaceleracidn se verifica tanto para los ingresos propios como para los de origen
nacional, si bien durante el 2018 las tasas acumuladas de variacion interanual de los
recursos provenientes de la nacidn han sido superiores a la de los propios, a diferencia del
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2017, aio en que los recursos propios tuvieron un incremento real mayor que los de origen
nacional.

e Sisetienen en cuentalos componentes de los recursos propios, se aprecia que durante los
Ultimos dos afios los impuestos patrimoniales han tenido un ritmo de crecimiento mayor
que el del Impuesto a los Ingresos Brutos, debido a lo ya mencionado respecto a las
reducciones de alicuotas que comenzaron a aplicarse a partir de fines del aflo 2017 en linea
con el compromiso asumido en el Consenso Fiscal.

Grafico 20: Evolucion de los recursos de la Provincia de Cérdoba. En términos reales

Variacion % interanual. Acumulado a cada mes

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%
M~ ~ ~ ~ ~ M~ ~ M~ ~ ~ M~ ~ o0 (o] o] (o] 0 o0 (o] o0 o] o] o0
AP PSS PSP v S S S A A A A A A
g 9 £ £ = & S o o £ 3 Y d o £ £ = <& =S °© 9o #B o=
cwmﬂms.auonmgolacm‘“-ﬂm:xauonwgo
O = I © S = © 7] o Q Y IS © e = ] 7] c
Total Recursos —@— Recursos de origen provincial —&— Recursos de origen nacional

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

Grafico 21: Evolucion de los recursos propios de la Provincia de Cérdoba por componente.
En términos reales. Variacion % interanual. Acumulado a cada mes
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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