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SINTESIS

Los ingresos de la Provincia de Cordoba del mes de Noviembre registraron un
aumento del 1% en términos reales con relacion a los valores de un afio atras.

Desagregando por fuente de origen de los recursos, se observa que los ingresos
tributarios de origen provincial cayeron un 1% interanual en términos reales, en
tanto que los ingresos provenientes de la coparticipacion federal de impuestos
aumentaron un 2% real.

En la trayectoria de los principales componentes tributarios que conforman los
recursos de origen nacional durante el mes de noviembre se observd una caida
en la recaudacion del IVA del 3% en términos reales, mientras que el Impuesto a
las Ganancias registr6 un aumento del 8% real, debido principalmente a la
restitucion del impuesto a la cuarta categoria (asalariados). Por su parte, el
impuesto a los bienes personales registré una caida en términos reales del 48%
respecto al mismo mes del ano anterior.

Dentro de los recursos propios, la recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos,
principal aportante de los ingresos provinciales, evidencié una disminucién en
términos reales del 8%. El Impuesto de Sellos mostré un incremento real del 19%;
y los Impuestos patrimoniales aumentaron un 6% en términos reales (impulsados
por el impuesto al automotor).
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l. INGRESOS FISCALES DE CORDOBA EN EL MES DE NOVIEMBRE

e Los ingresos totales de la Provincia de Cérdoba alcanzaron durante el mes de noviembre $
592.950 millones, mostrando un crecimiento nominal del 167% con relacion al mismo mes
del ano anterior. Descontando la inflacidn estimada del periodo, ese aumento nominal
equivale a un incremento en términos reales del 1%.

e Desagregando los recursos tributarios segln su origen, se aprecia que los recursos
provenientes de nacién en concepto de coparticipacion federal tuvieron un aumento del
170% nominal respecto a noviembre del 2023 (lo que implica un aumento del 2% en
términos reales), mientras que los recursos propios provinciales evidenciaron un aumento
del 163% nominal (- 1% real).

e Dentro de los recursos propios, la trayectoria de sus componentes fue dispar: la
recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos se incrementd el 143% (-8% real), en tanto
que los Impuestos Patrimoniales crecieron un 181% (incremento del 6% real) y el Impuesto
de Sellos aumentd un 215% nominal (equivalente a un incremento de 19% real). El aumento
de los patrimoniales obedece a la mejora real en la recaudacién del impuesto automotor,
del 35% interanual en términos reales, debido al aumento de los patentamientos registrado
en noviembre, mientras que por el contrario el impuesto inmobiliario sufrié una caida real
interanual del 6%.

e  Por otra parte, en la trayectoria que tuvieron los recursos de origen nacional durante el
mes de noviembre, se observa una caida en el desempefio del /VA, que registré un
incremento interanual de 156% (-3% en términos reales). La evolucion del Impuesto a las
Ganancias (otro de los tributos nacionales que conforma el grueso de la masa
coparticipable) mostro un incremento de 187% anual (equivalente a una suba del 8% real).
El incremento del impuesto a las ganancias estuvo explicado principalmente por la
restitucion del impuesto a la cuarta categoria (asalariados).

Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Mes de Noviembre
En millones de S y variacion % interanual, en términos nominales y reales

. . Var % Var %
Recursos b LT L ILLTC interanual  interanual
2023 2024 .
nominal real
TOTAL RECURSOS 221.599 m 167%
Recursos de origen provincial 89.266 234.879 163% -1%
Impuesto a los Ingresos brutos 73.817 179.199 143% -8%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 5.150 14.496 181% 6%
Impuesto de Sellos 7.549 23.778 215% 19%
Recursos de coparticipacion federal 132.333 357.711 170% 2%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.
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II. TRAYECTORIA MENSUAL DE LOS RECURSOS FISCALES

e Analizando la trayectoria mensual que vienen teniendo los recursos de la Provincia, se
observa que en los Ultimos meses se habria atenuado la caida en los recursos tributarios
observada desde fines del 2023, tanto para los recursos propios como para los provenientes
de la coparticipacion, si bien con diferentes ritmos de desaceleracion en el tiempo.

Grdfico 1: Evolucion de los Ingresos Totales de la Provincia de Cérdoba (en términos reales).
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.
Grdfico 2: Evolucion de los Ingresos, segun origen.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.
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EVOLUCION DESAGREGADA POR TRIBUTO

A continuacidn, se desagrega la trayectoria de los principales tributos que componen los
recursos de la provincia, y su relacién con algunos factores explicativos.

El Impuesto a los Ingresos Brutos (principal aportante de recursos propios) es un tributo
estrechamente vinculado con el desempeio de la actividad econédmica, puesto que su
base estd conformada por la facturacién. Constituye, de este modo, un tributo pro-ciclico,
es decir que su recaudacién va en linea con la evolucidon de la economia en general. Tal
como se observa en el grafico, la recaudacién de este impuesto tiende a acompanar la
marcha general de la economia argentina, que puede ser medida por el EMAE- Estimador
Mensual de la Actividad Econdmica-.

Desde mediados del aifio 2022 la disminucién en el ritmo de crecimiento econdmico fue
acompafiada de una desaceleracidn en el ritmo recaudatorio del Impuesto a los Ingresos
Brutos. En los ultimos meses se aprecia claramente cémo la caida en la actividad econdmica
termind impactando en una caida real en la recaudacion del tributo.

Grdfico 3: Relacion entre la recaudacion de IIBB y la trayectoria de la actividad economica
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Economia y Gestion Publica,
AFIP; e INDEC.

Con relacidn a los recursos de origen nacional, los principales tributos que conforman la
masa coparticipable tuvieron una trayectoria dispar: el IVA, cuyo comportamiento tiende a
estar estrechamente relacionados con la actividad econdmica, de manera similar que el
Impuesto a los Ingresos Brutos, durante el mes de noviembre mostré una baja en su
recaudacidon en términos reales respecto al mismo mes del afio anterior. En tanto, el
Impuesto a las Ganancias viene mostrando una recuperacion en sus niveles de recaudacién
debido principalmente a la restitucidon de este tributo sobre la cuarta categoria, pero
ademas este mes influyeron el vencimiento del pago del saldo de la declaracidn jurada
anual de sociedades con cierre de ejercicio en junio (segundo mes de cierre en importancia
luego de diciembre), el ingreso del primer anticipo 2024 para personas fisicas y también la
base de comparacion contra noviembre 2023, mes en el cual dejaron de tributar ganancias
una porcién importante de asalariados.
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Grdfico 4: Recaudacion de Impuesto a las Ganancias e IVA.
Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual AFIP.

e Por su parte, la recaudacién del Impuesto provincial de Sellos estd relacionada
principalmente con tres tipos de operaciones como las del mercado financiero, automotriz
e inmobiliario. El siguiente grafico muestra la correlacion entre la recaudacion del Impuesto
de Sellos, los patentamientos de vehiculos en Cérdoba y los préstamos de tarjetas de
créditos al sector privado. Mas alla de las fluctuaciones, se aprecia que por lo general en
periodos en los cudles aumentan este tipo de operatorias, la recaudacién del Impuesto
tiende a aumentar, tal cual lo que viene ocurriendo en los uUltimos meses.

Grdfico 5: Relacion entre evolucion de la recaudacion del Impuesto de Sellos y
patentamientos de automoviles en la provincia. Variacion % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual Ministerio de Ministerio de Economia y
Gestion Publica., Informe de Patentamientos en la Provincia de Cérdoba elaborado por INDEC y BCRA.



+ Finalmente, con relacidn a la recaudacién de los impuestos patrimoniales, se observa que
estos tributos venian evidenciando caidas en términos reales desde hace practicamente dos
afios. Durante el mes de febrero experimentaron una recuperacion debido en gran parte a la
modificacién en la composicidn, forma de célculo del impuesto y a la forma de cobro del
impuesto inmobiliario. Durante el resto del afio, el impuesto inmobiliario viene creciendo por
debajo de la inflacién, mientras que el automotor se reactivd desde el mes de julio.

Grdfico 6: Variacion % interanual. Recaudacion de Impuestos patrimoniales.
En términos reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual Ministerio de Finanzas e INDEC.



