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SINTESIS

Los ingresos de la Provincia de Cérdoba del mes de marzo contintan
evidenciando el impacto de la crisis econdmica nacional sobre las arcas fiscales,
al presentar una caida del 18% en términos reales, con relacién a los valores de
un afio atras.

Desagregando por fuente de origen de los recursos, se observa una diminucién en
la recaudacion de origen tanto nacional como provincial: los ingresos tributarios
de origen provincial cayeron un 4% en términos reales en comparaciéon con marzo
del ano 2023, mientras que los ingresos provenientes de la coparticipacion
federal de impuestos disminuyeron un 27% real.

La trayectoria de los recursos de origen nacional durante el mes de marzo se
explica principalmente por la caida en términos reales en sus dos principales
componentes: el IVA y el Impuesto a las Ganancias. En el caso del IVA, se observa
una merma en su recaudacion del 15% en términos reales en comparacién con un
afo atras, debido al impacto de la crisis sobre la actividad econémica. Por su parte,
el Impuesto a las Ganancias continué con una profunda caida, registrando una
baja del 40% real, debido principalmente a la reforma sobre asalariados
implementada a fines de 2023.

Dentro de los recursos propios, la recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos,
principal aportante de los ingresos provinciales, tuvo un incremento en términos
reales del 2%. Por el contrario, el Impuesto de Sellos tuvo una caida real del 30%;
y los Impuestos patrimoniales disminuyeron un 16% en términos reales.
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l. INGRESOS FISCALES DE CORDOBA EN EL MES DE MARZO

e Los recursos del mes de marzo contintan evidenciando el impacto de la crisis econdmica
nacional sobre las arcas fiscales. Los ingresos totales de la Provincia de Cérdoba alcanzaron
$ 358.013 millones, mostrando un crecimiento nominal del 223% con relacién al mes de
Marzo de 2023. Descontando la inflacion de ese periodo, que habria sido del 294%
interanual, ese aumento nominal equivale a una caida en términos reales del 18%.

e Ambos componentes de los recursos tributarios, tanto los de origen provincial como los de
origen nacional, sufrieron una caida en sus niveles de recaudacién, si bien la baja de los
recursos nacionales fue mas acentuada: mientras que los de origen provincial crecieron un
277% nominal (que implica una caida real del 4%), los nacionales lo hicieron a un ritmo
bastante inferior, del 186% nominal (caida del 27% en términos reales).

e Dentro de los recursos propios, la trayectoria de sus componentes fue dispar. El Impuesto
a los Ingresos Brutos experimentd un aumento en la recaudacion del 300% nominal
(equivalente a una suba del 2% real), en tanto que los impuestos patrimoniales crecieron
un 230% (caida del 16% real). Por su parte, el Impuesto a los Sellos aumenté un 177%
nominal (equivalente a -30% real); mientras que el resto de los recursos propios aumenté
al 283% nominal anual (-3% real).

e Por otra parte, en la trayectoria que tuvieron los recursos de origen nacional durante el
mes de marzo, se observan importantes caidas en la recaudacién de los dos principales
tributos que conforman la masa coparticipable: el IVA registré un incremento interanual de
232% nominal (-15% en términos reales), mientras que el Impuesto a las Ganancias
evidencié un incremento de 136% anual (equivalente a una caida del 40% real). La caida del
impuesto a las ganancias estuvo explicada principalmente por la reforma del impuesto
sobre asalariados de fines de 2023, que redujo la presion del tributo sobre la cuarta
categoria.

Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Mes de Marzo 2024
En millones de S y variacién % interanual, en términos nominales y reales

Var % Var %
Recursos Marzo 2023 Marzo 2024 interanual interanual
nominal real
oo | | seon| | o
Recursos de origen provincial 45.249 170.693 277% -4%
Impuesto a los Ingresos Brutos 32.258 128.894 300% 2%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 7.487 24.740 230% -16%
Impuesto de Sellos 3.792 10.499 177% -30%
Otros recursos provinciales 1.712 6.561 283% -3%
Recursos de coparticipacion federal 65.516 187.320 186% -27%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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II. TRAYECTORIA MENSUAL DE LOS RECURSOS FISCALES

e Analizando la trayectoria mensual que vienen teniendo los recursos de la provincia, se
observa que se consolida la caida en los recursos tributarios observada desde fines del
2023, vinculada a la recesion en la economia argentina y al proceso inflacionario.

e Esta caida se verifica para ambos tipos de recursos, los propios y provenientes de
coparticipacion, si bien con diferentes ritmos de desaceleracion en el tiempo.

Grdfico 1: Evolucion de los Ingresos Totales de la Provincia de Cordoba (en términos reales).
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.

Grdfico 2: Evolucion de los Ingresos, segun origen.
Variaciones interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Finanzas.
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lIl. EVOLUCION DESAGREGADA POR TRIBUTO

e A continuacion, se desagrega la trayectoria de los principales tributos que componen los
recursos de la provincia, y su relacién con algunos factores explicativos.

e El Impuesto a los Ingresos Brutos (principal aportante de recursos propios) es un tributo
estrechamente vinculado con el desempeio de la actividad econédmica, puesto que su
base estd conformada por la facturacidén. Constituye un tributo pro-ciclico, es decir que su
recaudacion va en linea con la evolucién de la economia en general. Tal como se observa
en el grafico, la recaudacion de este impuesto tiende a acompafiar la marcha general de la
economia argentina, que puede ser medida por el EMAE- Estimador Mensual de la
Actividad Econémica-.

e Desde mediados del afio 2022 la disminucién en el ritmo de crecimiento econdmico fue
acompafiado de una desaceleracién en el ritmo recaudatorio del Impuesto a los Ingresos
Brutos, si bien con diferentes ritmos de variacién. En los Ultimos meses de 2023, se aprecia
cémo la caida en la actividad econdmica termind impactando en una caida real en la
recaudacion del tributo. Para los meses de febrero y marzo, si bien alin no estan los datos
del nivel de actividad, es probable que hayan impactado en la recaudacion del impuesto a
los ingresos brutos del mes cuestiones especificas y extraordinarias diferentes al nivel de
actividad econémica, relacionadas con la politica macro nacional.

Grdfico 3: Relacion entre la recaudacion de IIBB y la trayectoria de la actividad
economica (EMAE). Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Finanzas, AFIP; e INDEC.

e Con relacién a los recursos de origen nacional, los principales tributos que conforman la
masa coparticipable tuvieron una trayectoria a la baja: tanto el IVA como el Impuesto a las
Ganancias tienden a estar estrechamente relacionados con la actividad econdmica y
durante el mes de marzo, mostraron una baja en su recaudacién en términos reales
respecto al mismo mes del afio anterior. En el Impuesto a las Ganancias, las modificaciones
legales como la implementada sobre trabajadores asalariados generaron una caida que se
profundizo hacia fin de afio y continud durante los primeros meses de este afio.



Grdfico 4: Recaudacion de Impuesto a las Ganancias e IVA.
Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual AFIP.

e Por su parte, la recaudacién del Impuesto provincial de Sellos estd relacionada
principalmente con tres tipos de operaciones como las del mercado financiero, automotriz
e inmobiliario. El siguiente grafico muestra la correlacidn entre la recaudacion del Impuesto
de Sellos, los patentamientos de vehiculos en Cérdoba y los préstamos de tarjetas de
créditos al sector privado. Mas alla de las fluctuaciones, se aprecia que en periodos en los
cuales aumentan este tipo de operatorias, la recaudacion del Impuesto tiende a aumentar,
y viceversa.

Grdfico 5: Relacion entre evolucion de la recaudacion del Impuesto de Sellos y
patentamientos de automoviles en la provincia. Variacion % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual Ministerio de Finanzas, Informe de
Patentamientos en la Provincia de Cérdoba elaborado por INDEC y BCRA.



Finalmente, con relacion a la recaudacién de los impuestos patrimoniales, se observa que
estos tributos venian evidenciando caidas en términos reales desde hace practicamente dos
afios. Durante el mes de febrero experimentaron una recuperacién debido en gran parte a la
modificacién en la composicidn, forma de célculo del impuesto y a la forma de cobro, pero
durante este mes de marzo retomaron la tendencia a la baja, si bien no es tan marcada como
en afos anteriores, debido al proceso de actualizacidn mensual implementada para estos
tributos.

Grdfico 6: Variacion % interanual. Recaudacion de Impuestos patrimoniales
En términos reales
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual Ministerio de Finanzas e INDEC.
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