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SINTESIS

Los ingresos fiscales de la Provincia de Cérdoba presentaron en el mes de junio
un incremento del 6% en términos reales, con relacion a los valores de un afio
atras.

Desagregando por fuente de origen de los recursos, se observa que hubo
aumento en sus dos grandes componentes, aunque en porcentajes dispares: los
ingresos de origen provincial crecieron en términos interanuales un 13% real,
mientras que los ingresos tributarios de origen nacional aumentaron un 2% real.

En la trayectoria de los recursos de origen nacional durante el mes de junio se
observé una suba en la recaudacion del IVA del 4% en términos reales, en tanto
gue el Impuesto a las Ganancias registré una disminucién del 20% real. La
disminucion en la recaudacion del Impuesto a las Ganancias estuvo explicada
principalmente por el cambio en la modalidad de calculo de los anticipos de
ganancias de las sociedades, y debido a la alta base de comparacion que
constituyeron los meses de mayo y junio de 2024.

Dentro de los recursos propios, la recaudacion del Impuesto a los Ingresos
Brutos, principal aportante de los ingresos provinciales, experimentd un
aumento en términos reales del 1%, acompafiando levemente la recuperacién de
la actividad econdmica. El Impuesto de Sellos mostré un incremento real del
49%, debido a la reactivaciéon de las operatorias relacionadas al mercado
financiero, automotriz e inmobiliario. Finalmente, los Impuestos patrimoniales
aumentaron un 82% en términos reales.

Si se considera la recaudacion acumulada durante los primeros 6 meses del afio,
se observa un aumento en los recursos totales de la Provincia del 5% en
términos reales, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior,
atribuible a la recuperaciéon de los recursos propios, puesto que los recursos de
origen nacional evidenciaron una disminucion del 1% real durante ese periodo.
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l. INGRESOS FISCALES DE CORDOBA EN EL MES DE JUNIO

e Los ingresos totales de la Provincia de Cérdoba en el mes de junio fueron de $ 771.868
millones, mostrando un crecimiento nominal del 53% con relacion al mismo mes de
2024. Descontando la inflacién estimada de ese mes, un 44% interanual, ese aumento
nominal equivale a un aumento en términos reales del 6%.

e La trayectoria de los recursos tributarios fue distinta segln su origen: los de origen
provincial crecieron 63% en términos nominales (generando un incremento real del 13%
real), mientras que los ingresos de origen nacional crecieron un 48% nominal (implicando
una suba del 2% real).

e Dentro de los recursos propios, todos sus componentes mostraron incrementos en
términos reales. La recaudacién del Impuesto a los Ingresos Brutos aumentd un 46% (+1%
real), en tanto que la del Impuesto de Sellos aumenté un 115% nominal (equivalente a un
incremento de 49% real), y la de los impuestos patrimoniales crecié un 163% (+82% real).
Dentro de los patrimoniales, ambos componentes aumentaron su recaudacion respecto a
igual mes del afio anterior: el impuesto inmobiliario mostré un incremento real interanual
del 116% y el Impuesto Automotor experimenté una suba real interanual del 18%. El resto
de los recursos propios aumenté al 98% nominal anual (+37% real).

e  Por otra parte, en la trayectoria que tuvieron los recursos de origen nacional durante el
mes de junio, se observa un incremento en el desempefio del IVA que registré una suba
interanual de 51% (+4% en términos reales). La evolucion del Impuesto a las Ganancias
(otro de los tributos nacionales que conforma el grueso de la masa coparticipable) mostré
un aumento nominal de 15% anual (equivalente a una caida del 20% real). La disminucidn
en la recaudacién del impuesto a las ganancias en términos comparativos estuvo
explicada principalmente debido al cambio en la modalidad de cdlculo de los anticipos de
ganancias de las sociedades. En el caso de la recaudacion en IVA puede explicarse por el
nivel de actividad econdmica, ya que es un tributo cuya recaudacidon se mueve en linea
con el Producto Interno Bruto (PIB), al estar altamente correlacionada con el consumo
que es la base del impuesto.
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Cuadro 1: Recaudacion de la Provincia de Cérdoba. Mes de Junio 2025
En millones de $ y variacién % interanual, en términos nominales y reales

Var % Var %
Recursos Junio 2024  Junio 2025 interanual interanual
nominal real
Recursos de origen provincial 193.370 314.440 63% 13%
Impuesto a los Ingresos brutos 153.012 223.912 46% 1%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 12.400 32.571 163% 82%
Impuesto de Sellos 15.396 33.121 115% 49%
Otros recursos provinciales 12.563 24.837 98% 37%
Recursos de coparticipacion federal 309.949 457.428 48% 2%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.

Si se considera la recaudacion acumulada durante los primeros 6 meses del afio, se observa
gue los recursos totales de la Provincia en esta primera mitad del afio han experimentado un
incremento del 5% en términos reales en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior. Y desagregando entre sus componentes, se diferencian los recursos de origen
provincial, que tuvieron un incremento conjunto del 13% real, de los recursos de origen
nacional que, por el contrario, evidenciaron una disminucidn del -1%, descontada la inflacién
promedio del periodo.

De esta manera, se observa un ligero cambio en la composicién de los ingresos tributarios de
la provincia entre los primeros semestres de 2024 y 2025, habiendo aumentado de 40% a
42% la participacion de recursos tributarios propios dentro del total, en contraposicién a los
recursos de origen nacional, que pasaron de representar un 60% a un 58%.

Cuadro 2: Recaudacion de la Provincia de Cordoba. Acumulado Ene a Jun 2025
En millones de $ y variacién % interanual, en términos nominales y reales

Var % Var %
Ene- Jun Ene-Jun . .
Recursos 2024 2025 interanual  interanual
nominal real
TOTAL RECURSOS 2.577.449 4.230.698
Recursos de origen provincial 1.045.192 1.852.010 77% 13%
Impuesto a los Ingresos brutos 788.012 1.187.527 51% -3%
Impuestos patrimoniales (inmobiliario y automotor) 128.383 350.906 170% 75%
Impuesto de Sellos 71.228 168.807 137% 52%
Otros recursos provinciales 57.569 144.770 151% 61%
Recursos de coparticipacién federal 1.532.256 2.378.688 55% -1%

Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.



Grdfico 1: Composicion de los ingresos tributarios totales de la Provincia
de Cordoba. Primeros semestres de cada ano
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.

II. TRAYECTORIA MENSUAL DE LOS RECURSOS FISCALES

e Analizando la trayectoria mensual de los recursos de la Provincia, se observa que en el
mes de junio se retomd la senda positiva de crecimiento que venian teniendo desde
noviembre de 2024 y que habia sido interrumpida en mayo, con una caida atribuible a los
recursos de origen nacional.

Grdfico 2: Evolucion de los Ingresos Totales de la Provincia de Cordoba (en términos reales).
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica.



Grdfico 3: Evolucion de los Ingresos, segun origen.
Variaciones interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual. Ministerio de Economia y Gestion Publica

lIl. EVOLUCION DESAGREGADA POR TRIBUTO

e A continuacion, se desagrega la trayectoria de los principales tributos que componen los
recursos de la provincia, y su relacién con algunos factores explicativos.

e El Impuesto a los Ingresos Brutos (principal aportante de recursos propios) es un tributo
estrechamente vinculado con el desempeio de la actividad econédmica, puesto que su
base estd conformada por la facturacion. Constituye, de este modo, un tributo pro-ciclico,
es decir que su recaudacion va en linea con la evolucién de la economia en general. Tal
como se observa en el grafico, la recaudacién de este impuesto tiende a acompafiar la
marcha general de la economia argentina, que puede ser medida por el EMAE- Estimador
Mensual de la Actividad Econdmica-.

e Desde mediados del afio 2022 la disminucion en el ritmo de crecimiento econdmico fue
acompafiado de una desaceleracién en el ritmo recaudatorio del Impuesto a los Ingresos
Brutos. No obstante, desde hace un afo se viene produciendo una brecha entre la
recuperacion de la actividad econdmica y la recaudacién del tributo. Recién en los ultimos
meses el ritmo de aumento de los ingresos estaria comenzando a acompaifar a la
reactivaciéon econdmica.
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Grdfico 4: Relacion entre la recaudacion de IIBB y la trayectoria de la actividad
econémica (EMAE). Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual, Ministerio de Economia, AFIP; e INDEC.

e Con relacién a los recursos de origen nacional, los principales tributos que conforman la
masa coparticipable tuvieron un comportamiento disimil: el IVA, cuyo comportamiento
tiende a estar estrechamente relacionado con la actividad econémica, durante el mes de
junio mostrd un incremento en su recaudacién en términos reales respecto al mismo mes
del afo anterior, pero manteniéndose en niveles bajos en comparacion con la
recuperacion de la actividad econdmica. En tanto, el Impuesto a las Ganancias, que venia
mostrando una recuperacion durante 2025 en sus niveles de recaudacién debido
principalmente a la restitucidon de este tributo sobre la cuarta categoria, lleva 2 meses
seguidos de caida en sus niveles comparativos de recaudacion (en parte debido al elevado
piso de comparacién que constituyeron los meses de mayo y junio de 2024).

Grdfico 5: Recaudacion de Impuesto a las Ganancias e IVA.
Variaciones % interanuales (en términos reales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual AFIP.
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Por su parte, la recaudacién del Impuesto provincial de Sellos estd relacionada
principalmente con tres tipos de operaciones como las del mercado financiero,
automotriz e inmobiliario. El siguiente grafico muestra la correlacién entre la recaudacion
del Impuesto de Sellos, los patentamientos de vehiculos en Cérdoba y los préstamos de
tarjetas de créditos al sector privado. Mas alla de las fluctuaciones, se aprecia que en los

ultimos meses el aumento en términos reales de este tributo estuvo explicado por la
recuperacion que ha tenido este tipo de operatorias.

Grdfico 6: Relacion entre evolucion de la recaudacion del Impuesto de Sellos y
patentamientos de automoviles en la provincia. Variacion % interanual
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Fuente: Elaboracion propia en base a Informes de recaudacion mensual Ministerio de Economia, Informe de
Patentamientos en la Provincia de Cérdoba elaborado por INDEC y BCRA.
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