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SINTESIS

< CONTEXTO MACROECONOMICO ACTUAL

El contexto econémico nacional en el cual se encuadra el proyecto de presupuesto provincial
es de alta incertidumbre y volatilidad. Las principales variables de la economia argentina vienen
evidenciando una trayectoria negativa durante los ultimos afios: caida en el PIB per cépita del
7% desde 2015; inflacion anual del 57% en ultimos 9 afios, acelerandose a mas de 100% en
2023; caida del salario real, de 14% para el sector formal y 22% para el informal, en comparacion
con 2015; crecientes niveles de pobreza, que superan el 40% de la poblacién a nivel pais.

Frente a este panorama econdémico, debe plantearse la politica fiscal provincial, tanto en
materia ingresos (de ddnde obtiene sus recursos el Estado), como de gasto publico (cudles son
los ejes prioritarios de accion para el afo 2024).

<* PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA 2024

Por Ley Federal de Responsabilidad Fiscal, las provincias toman como base para elaborar sus
presupuestos el Marco Macro Fiscal presentado por el Gobierno Nacional.

El Gobierno Nacional prevé para 2024: crecimiento del PIB del 2,7%; inflacion a diciembre del
69,5% (promedio anual del 97,3%); y un de tipo de cambio de $/US$ 607 a diciembre de 2024.

¢+ EL ALCANCE DEL PRESUPUESTO

La Ley de Administracidn Financiera N2 10.835 establece que se debe presentar el presupuesto
para el Sector Publico no financiero, compuesto por la Administracion General Centralizada y la
Administracion Descentralizada (sociedades y empresas del Estado, Fondos Fiduciarios y otros).

En este informe se presentan cifras globales para el Sector Publico no financiero, y luego se
analizan las variables tanto de la Administracion General como de la Administracion Publica no
financiera (que incluye a la Administracidn central, organismos como las Agencias y otros entes,
Fondos Fiduciarios y la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia).

+» CUADRO FINANCIERO PARA 2024

Administracion General

Los INGRESOS TOTALES de la ADMINISTRACION GENERAL alcanzarian $ 4.215.244 millones ($
4,2 billones), un 83% superior al cierre estimado para 2023 (caida del 7% en términos reales).

El GASTO TOTAL de la ADMINISTRACION GENERAL ascenderia en 2024 a unos $ 5.189.573
millones ($ 5,1 billones), lo que representa un incremento del 98% en términos nominales
respecto a lo proyectado para el ejercicio 2023, y en términos reales una suba del 0,3%.

Desagregando ambas variables se observan las siguientes trayectorias:

- Dentro de los INGRESOS, se distinguen los recursos tributarios propios que aumentarian un
108% (+6% real), con crecimiento dispar seglin componentes: Impuesto a los Ingresos Brutos
aumentaria un 109% (+6% real); Sellos un 107% (+5% real); Automotor un 108% (+6% real);
e Inmobiliario un 94% (-2% real). Por su parte, los recursos tributarios de origen nacional,
tendrian en 2024 un aumento del 83% (-7% real). Impacta en esta caida la menor
coparticipacién estimada por los recientes cambios en el Impuesto a las Ganancias vy
retenciones de IVA.
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- Encuanto a las EROGACIONES, su principal componente es el gasto en personal, que tendria
un incremento del 97% respecto al cierre estimado 2023, en linea con la inflacion promedio.

Administracion Publica no Financiera- APNF

Los INGRESOS TOTALES de la Administracién Publica no financiera alcanzarian los $ 5.059.989
millones ($ 5 billones), un 88% superior con respecto al cierre estimado para 2023, lo que
implica una caida del 5% en términos reales.

Las EROGACIONES TOTALES de la Administracion Publica no financiera serian en 2024 de $
5.189.573 millones ($ 5,1 billones), evidenciando un aumento nominal del 98% respecto a 2023
(equivalente a una suba real del 0,3%). El gasto corriente tendria un incremento del 96% (-0,6%
real), mientras que el gasto de capital aumentaria un 110% (+6,3% real).

EI RESULTADO CORRIENTE (ingresos corrientes menos gastos corrientes) se estima en $ 483.142
millones (equivalentes al 10% de los recursos corrientes) y el RESULTADO FINANCIERO en $ -
129.584 millones, un - 3% de ingresos totales.

En materia de politica de financiamiento para el afo 2024, se proyecta un Uso del Crédito por
un monto total de $ 1.285.605 millones ($231.106 millones a cargo de la Administracién
General, mientras que $1.054.419 millones corresponderian a ACIF y el remanente de $80
millones al CEPROCOR). En cuanto a las Aplicaciones Financieras, se prevé el pago de
amortizaciones de la deuda por S 241.299 millones, de los cuales $ 188.867 millones
corresponden a la amortizacién de titulos publicos, $ 50.680 millones a devolucién de Préstamos
a Organismos Internacionales, y $1.751 millones amortizacion de otros préstamos. Ademas, se
define un monto de inversién financiera por $ 952.278 millones.

+* TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS

Durante 2024, se prevé que las transferencias a municipios y comunas, tanto automdticas como
no automadticas, asciendan a unos $ 661.853 millones, evidenciando un crecimiento del 87% en
términos nominales con respecto al cierre proyectado para 2023 (- 5% en términos reales).

< PLAN DE OBRA PUBLICA

El plan de inversién publica previsto para el afio 2024 asciende a $ 510.00 millones. Se destaca
la inversidn en obras viales (rutas, caminos, puentes) con una participacion del 52% sobre el
total. Siguen en orden de importancia las partidas previstas para agua potable, acueductos,
cloacas y cuencas hidricas, con participacién del 31%; escuelas y aulas, con un 9% de
participacion; y hospitales, gasoductos, y otros edificios, con participacion del 8%, entre otras.

‘0

% FINANCIAMIENTO DE LA CAJA DE JUBILACIONES

El déficit para este afio 2023 de la Caja de Jubilaciones ascenderia a $100.000 millones, de los
cuales gran parte deben ser cubiertos con fondos del Tesoro provincial, ya que las transferencias
que debe realizar ANSES son las mismas desde hace 4 afios y no se cumplié con la cladusula del
presupuesto nacional que establecia una actualizacion automatica. De este modo, la deuda que
acumula ANSES entre 2020 y 2023 con la Provincia por no cumplir con las leyes referidas a los
aportes a las Cajas provinciales, asciende a $ 239.000 millones, actualmente en proceso judicial.

Para el afo, el presupuesto provincial 2024 asume que la ANSES transferird un monto
equivalente a lo que le costaria administrar el sistema.
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El PRESUPUESTO PUBLICO es un instrumento de gran relevancia para la democracia,
pues contiene: los objetivos de gobierno para el afio siguiente, las acciones que planea
llevar adelante para alcanzarlos, los recursos con los que estima contar para la
ejecucion de las mismas y su forma de asignarlos. Es por ello que constituye una
herramienta trascendental de planificacion y control de la gestion del Sector Publico.

I. CONTEXTO MACROECONOMICO

El contexto econémico nacional en el cual se encuadra el proyecto de presupuesto
provincial es de alta incertidumbre y volatilidad. Las principales variables de Ia
economia argentina vienen evidenciando una trayectoria negativa durante los ultimos
afos, que puede sintetizarse de la siguiente manera:

- ACTIVIDAD ECONOMICA. El PIB per capita, acumula una caida del 7% desde el afio
2015 (aun luego de la recuperacion econémica post- pandemia, los niveles de
ingreso per cdpita se encuentran por debajo del periodo 2015-2018).

- INFLACION. La inflacién promedio en los ultimos 9 afios es del 57% anual,
habiéndose acelerado durante el afio 2023 a niveles superiores al 100% anual.

- SALARIO REAL. El salario formal (registrado) evidencia una reduccién del 14% desde
2015, mientras que el salario real del sector informal estd actualmente un 22% por
debajo de los niveles de 2015.

- POBREZA. La combinacién de las anteriores variables tiene como consecuencia
directa un aumento en los niveles de pobreza, acumulado un incremento de 10
puntos porcentuales entre 2015 y 2023, y superando en este Ultimo afio el 40% de
la poblacidn a nivel pais.

Frente a este contexto econdmico es que debe plantearse la politica fiscal provincial,
tanto en materia de ingresos (esto es, de donde obtiene sus recursos el Estado), como
de gasto publico (cudles son los ejes prioritarios de accion para el préximo afio).

II. MARCO LEGAL Y CONTENIDO DEL PRESUPUESTO PROVINCIAL

El marco legal basico del presupuesto para la Provincia de Cérdoba esta constituido por
la Constitucion provincial y por la Ley de Administracion Financiera N2 10.835, en donde
guedan definidos los plazos, responsables y el contenido de las distintas etapas del
proceso presupuestario, entre otras cuestiones.

En cuanto a los PLAZOS:

- El proyecto de presupuesto debe ser remitido por el Poder Ejecutivo a la Legislatura
45 dias antes de la finalizacion del periodo ordinario de sesiones (art.144, inc.11 de
la Constitucidn Provincial).
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- El tratamiento del presupuesto es de doble lectura, con no mas de 15 dias corridos
de diferencia.

- Entre ambas lecturas, se desarrolla una AUDIENCIA PUBLICA que permite que los
ciudadanos y actores de la sociedad civil expresen su postura acerca del proyecto de
presupuesto.

- La falta de sancidn de la ley de presupuesto al 1° de enero de cada afio, implica la
reconduccion automatica de los créditos vigentes al finalizar el ejercicio inmediato
anterior.

El CONTENIDO del proyecto de presupuesto esta dado por:

Mensaje de elevacion, con los objetivos generales de gobierno y las proyecciones
macroecondmicas (a partir de pautas definidas en el Macro- Fiscal del gobierno
Nacional). También expone los principales agregados fiscales (ingresos y gastos)
previstos para el préximo afio y una estimacion del cierre fiscal para el afio en curso.

Articulado del proyecto de Ley, con los montos globales de ingresos, gastos, planta
de personal, autorizaciones de endeudamiento y otras disposiciones generales, para
todas las jurisdicciones y organismos que conforman el Sector Publico no financiero
de la Provincia.

Planillas Anexas, con un detalle de los ingresos y gastos, desagregados bajo
diferentes clasificadores presupuestarios, también para todo el Sector Publico no

financiero de la Provincia.

Normativa tributaria. También ingresan junto con el presupuesto los proyectos de
ley impositiva y de modificaciones al Cdédigo tributario, cada uno con su propio
articulado y mensaje de elevacion.

Toda esta informacién se publica tanto en el Ministerio de Finanzas de la Provincia de
Cérdoba como en el sitio web de Gestidn Legislativa del portal de la Legislatura:

e https://finanzas.cba.gov.ar/publicacion/presupuesto/

e Gestion Legislativa Digital Expdte 38100

e Gestion Legislativa Digital Expdte 38101

e Gestion Legislativa Digital Expdte 38102
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https://finanzas.cba.gov.ar/publicacion/presupuesto/
https://gld.legislaturacba.gob.ar/Publics/Buscar.aspx?q=38100
https://gld.legislaturacba.gob.ar/Publics/Buscar.aspx?q=38101
https://gld.legislaturacba.gob.ar/Publics/Buscar.aspx?q=38102&_ga=2.142415607.43743315.1699877949-1535448367.1643803306

lll. EL ALCANCE DEL PRESUPUESTO

Al momento de analizar el presupuesto del Sector Publico, es preciso determinar cual es
el alcance de las cifras presentadas en el Proyecto de Presupuesto para la Provincia.

La Ley de Administracion Financiera N2 10.835 establece que se debe presentar el
presupuesto para el Sector Publico no financiero, compuesto por la Administracién
General Centralizada y la Administracion Descentralizada, tal como se detalla en el
siguiente cuadro.

Cuadro 1: Ambito de Aplicacion del Presupuesto.
Sector Publico no Financiero de la Provincia de Cordoba

Poder Ejecutivo

L Poder Legislativo
ADMINISTRACION

GENERAL
CENTRALIZADA

Poder Judicial

Tribunal de Cuentas de la Provincia

Defensoria del Pueblo

Defensoria de los Derechos de Nifios, Nifias y Adolescentes

SECTOR PUBLICO

Empresas del Estado
Sociedades del Estado
Sociedades de Economia Mixta

NO FINANCIERO

ADMINISTRACION

Sociedades Andnimas con participacion estatal
DESCENTRALIZADA

Entidades Autdrquicas
Otros Entes Publicos Estatales
Fondos Fiduciarios

A continuacién se expone el cuadro del gasto para los principales componentes del
Sector Publico, segun surge de la planilla anexa con el Esquema- Ahorro- Inversién-
Financiamiento del consolidado del Sector Publico no financiero- SPNF.

En conjunto, el presupuesto consolidado para todo el Sector Publico no financiero-
SPNF, asciende a S 6.229.754 millones, siendo el principal componente la
Administracién Central, que representa el 60% de ese gasto, seguido por la Caja de
Jubilaciones y Pensiones de la Provincia, con un 16% de participacién y luego en tercer
lugar las empresas del Estado. Cabe aclarar que este cuadro es realizado por el
Ministerio de Finanzas consolidando las diferentes dreas que conforman el Sector
Publico no financiero de la Provincia, mediante la utilizacidon de conversores que evitan
duplicar transferencias de recursos entre las partes que lo componen. Por esa razén, las
cifras de ciertas dreas como la Administracidon Central, o algunas Agencias o Empresas
presentadas en este cuadro, pueden no coincidir con los valores de las planillas de cada
area por separado. En este sentido, este cuadro sirve para tener una nocién de las cifras
globales del Sector Publico y sus principales componentes, pero a los fines de analizar
en detalle cada parte, se recomienda analizar las planillas y cuadros que se exponen
aparte en los respectivos anexos del presupuesto.
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Cuadro 2: Gasto Presupuestado del
Sector Publico no Financiero de la Provincia de Cordoba- 2024

PRESUPESTO GASTO 2024 (EN MILLONES DE PESOS)

TOTAL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF) * 6.229.754 Part.% SPNF
ADMINISTRACION CENTRAL 3.735.295 60%

% Agencia Cordoba De Inversion y Financiamiento S.E.M. 188.781 3%

= Agencia Conectividad Cérdoba S.E. 7.279 0,1%

3 " Agencia Cérdoba Deportes - S.E.M. 5.827 0,1%

S Q Agencia Cérdoba Joven 1.154 0,02%

g § Agencia Cérdoba Cultura S.E. 21.296 0,3%

8 % 3 Agencia Cérdoba Turismo S.E.M. 4.932 0,1%
E g £  Agencia Procérdoba S.E.M. 1.328 0,02%
<Z,: § § Agencia Para La Competitividad De Cérdoba S.E.M. 690 0,01%
é ﬁ;ﬂ' 'é Agencia Cérdoba Innovar Y Emprender S.E.M 658 0,01%
g ; g Universidad Provincial De Cordoba 13.106 0,2%
o 8 % Administracion Provincial De Recursos Hidricos (Aprhi) Ley 9.867 3.059 0,05%
§ § g Centro De Excelencia En Productos Y Procesos 3.142 0,1%
2 g °o= Ente Regulador De Servicios Publicos 4,558 0,1%
g E Archivo Provincial De La Memoria 564 0,01%
5 2 Fideicomiso Para El Desarrollo Agropecuario (FDA) 1.581 0,03%
o Caja De Jubilaciones, Pensiones Y Retiros De Cérdoba 977.444 16%
o APROSS 340.000 5,5%

N EPEC 677.273 10,9%
NI Loteria de Cérdoba 22.851 0,4%

& a Camino de las Sierras SA 162.111 2,6%

E g Terminal de Omnibus SE. (Tocse) 981 0,02%

2 Unidad Ejecutora Bi provincial Santa Fe- Cérdoba 55.844 0,9%

* Nota: este cuadro es realizado por el Ministerio de Finanzas consolidando las diferentes dreas que
conforman el Sector Publico no financiero de la Provincia, mediante la utilizacién de conversores que evitan
duplicar transferencias de recursos entre las partes que lo componen. Por esa razon, las cifras de ciertas
dreas como la Administracion Central, o algunas Agencias o Empresas presentadas en este cuadro, pueden
no coincidir con los valores de las planillas de cada drea presentadas por separado.

Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

A lo largo del presente informe, se analizaran las cifras fiscales de la Administracion
General, y luego los cuadros sintéticas de la Administracion Publica no financiera -
APNF- (que incluye la Caja), puesto que son los sectores mas representativos del
gobierno provincial.



IV. PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA 2024

Por Ley Federal de Responsabilidad Fiscal, las provincias toman como base para elaborar
sus presupuestos el Marco Macro Fiscal presentado por el Gobierno Nacional.

Las principales proyecciones presentadas por el Gobierno Nacional son:
- Crecimiento PIB: caida del 2,5% en 2023, y crecimiento de 2,7% para el aiio 2024.

- Inflacion: a diciembre del 2023 seria del 136% (contra diciembre del afio anterior),
para diciembre de 2024 un 69,5% interanual, que implica una inflacion promedio
anual durante 2024 de 97,3%.

- Tipo de cambio: se proyecta en $/USS 366 a diciembre de 2023 y en $/USS 607 a
diciembre de 2024, siendo el valor promedio estimado para 2024 de $/USS 486.

Cuadro 3: Proyecciones macroeconémicas del presupuesto nacional

PIB o o
(variacién % anual) 2,5% *2,7%
Inflacién anual a diciembre 0 0
(variacién % IPC. dic.24/dic.23) +136% +70%
Inflacién promedio anual
11 0, 0,
(variacién % IPC. promedio 24/prom.23) +118% +97%
Tipo de cambio 366 607

($/USS a diciembre)

Fuente: Ministerio de Finanzas sobre la base del Proyecto de Presupuesto Nacional 2024.

V. CUADRO FINANCIERO PARA 2024

V.1 Administracion General

Para la Administracion General se proyectan INGRESOS TOTALES por $ 4.215.244
millones ($4,2 billones), un 83% superior al cierre estimado para 2023, que implica una
caida del 7% en términos reales. Impacta en esta caida la menor coparticipacion
estimada por los recientes cambios en el Impuesto a las Ganancias y retenciones de IVA.

Los GASTOS TOTALES de la Administracién General se estiman en $ 5.189.573 millones
($ 5,1 billones), lo que representa un incremento del 98% en términos nominales
respecto a lo proyectado para el ejercicio 2023, y en términos reales una suba del 0,3%.

Desagregando ambas variables, se estiman las siguientes trayectorias:
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Dentro de los INGRESOS, se proyecta un crecimiento del 81% nominal en los
recursos corrientes (-8% en términos reales), que son los que explican el 96% del
total de ingresos de la Provincia. Para los ingresos de capital, se estima un aumento
del 165% (+34% real), debido fundamentalmente al aumento esperado en las
transferencias de capital, si bien este rubro tiene baja incidencia en el total de
recursos de la Provincia, participando con solo un 4%.

Por su parte, dentro de los ingresos corrientes, los recursos tributarios propios
aumentarian un 108% (+6% real), siendo dispar el crecimiento esperado para sus
componentes: la recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos, principal fuente
de recursos propios de la Provincia, aumentaria un 109% (+6% real), la de Sellos un
107% (+5% real), y la Impuesto Automotor un 108% (+6% real), mientras que por el
contrario, los recursos provenientes del Impuesto Inmobiliario tendrian un aumento
algo por debajo de la inflacion esperada, un 94% (-2% real).

Por otro lado, los recursos tributarios de origen nacional, provenientes de la
coparticipacion federal de impuestos y leyes especiales tendrian en 2024 un
aumento del 83% (- 7%real), en linea con la recaudacién esperada por parte del
gobierno nacional para los principales tributos nacionales que conforman la masa
coparticipable, como IVA y Ganancias.

Otros ingresos no tributarios aumentarian un 117% (+10% real); venta de bienes y
servicios un 147% (+25% real); rentas de la propiedad un 1% (-49% real), y otras
transferencias corrientes evidenciarian una suba del 49% nominal (-24% real).

En cuanto a las EROGACIONES, su principal componente es el gasto en personal,
gue tendria un incremento del 97% respecto al cierre estimado 2023, en linea con
la inflacion promedio proyectada. Los bienes y servicios aumentarian un 102% (+3%
real); los intereses y gastos financieros un 182% (+43% real) y las transferencias
corrientes, un 87% (-5% real).

Dada la anterior trayectoria en los ingresos y erogaciones, el resultado corriente
(ingresos corrientes menos gastos corrientes) para la Administracién General
alcanzaria los $ 544.789 millones en 2024, un 24% mas que este afio (-37% real),
mientras que el resultado financiero (ingreso total menos gasto total) seria de $
7.932 millones, evidenciando caida del 93% nominal (-91% real).
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Cuadro 4: Cuadro financiero para la Administracion General.
Cierre estimado 2023 y presupuesto 2024

Principal iables fiscales A P i6n Ci Var 9
rmu?a es variables fiscales AG royeccién Cierre Presupuesto 2024 ar.A Var % real
(En millones de $) 2023 nominal

Ingresos Corrientes 2.230.722 4.030.750 81% -8%
Ingresos tributarios propios 659.895 1.374.018 108% 6%
Ingresos Brutos 546.382 1.143.326 109% 6%
Inmobiliario 34.387 66.568 94% -2%
Sellos 60.036 124.324 107% 5%
Propiedad Automotor 19.090 39.800 108% 6%
Ingresos tributarios de origen nacional 1.157.363 2.120.291 83% -7%
No Tributarios 74.920 162.401 117% 10%
Venta de bienes y servicios 1.427 3.528 147% 25%
Rentas de la propiedad 277.276 281.102 1% -49%
Transferencias corrientes 59.840 89.409 49% -24%
Gastos corrientes 1.791.290 3.485.961 95% -1%
Personal 945.115 1.859.547 97% 0%
Bienes y servicios 236.081 477.726 102% 3%
Intereses y gastos financieros 5.043 14.241 182% 43%
Transferencias Corrientes 605.051 1.133.197 87% -5%
Otros 1.250
Ingresos de capital 69.537 184.494 165% 34%
Gasto de Capital 462.311 721.351 56% -21%
Inversién Real Directa 191.928 303.243 58% -20%
Transferencias de Capital 214.325 350.986 64% -17%
Activos financieros 56.058 62.373 11% -44%
Otros 4.750

Resultado Corriente | 439.43) 544.789
Resultado Financiero 46.659 7.932

Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

V.2 Administracion Publica no financiera-APNF

A continuacién, se amplia el analisis presentado anteriormente, incorporando al cuadro
financiero los Organismos Descentralizados y la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la
Provincia de Cérdoba. La principal diferencia con el analisis anterior se da en los montos
de las variables, al incorporarse todo lo relacionado con los ingresos y gastos de la Caja
de Jubilaciones (contribuciones y prestaciones a la seguridad social, transferencias de
ANSES, entre otros). Concretamente, con relacién a los montos globales:

e Se prevé que los INGRESOS TOTALES de la Administracién Publica No Financiera
alcancen $ 5.059.989 millones ($ 5 billones), un 88% superior con respecto al cierre
estimado para 2023, lo que implica una caida del 5% en términos reales.



e Los GASTOS TOTALES para la APNF se estiman en $ 5.189.573 millones ($ 5,1
billones), lo que representa un incremento del 98% en términos nominales respecto
a lo proyectado para el ejercicio 2023, equivalente a una suba real del 0,3%. El gasto
corriente tendria un incremento del 96% (-0,6% real), mientras que el gasto de
capital aumentaria un 110% (+6,3% real).

e En consecuencia, el RESULTADO CORRIENTE se estima en $ 483.142 millones vy el
RESULTADO FINANCIERO en $ - 129.584 millones.

En cuanto a la ESTRUCTURA de los ingresos y los gastos totales de la Administracién
Publica no financiera de la Provincia de Cérdoba, se desprende lo siguiente:

e Los INGRESOS TOTALES de la Administracion Publica no financiera estarian
compuestos en 2024 por: un 43% de recursos provenientes de la coparticipacion
federal de impuestos; un 27% de ingresos tributarios propios (siendo el principal el
Impuesto a los Ingresos Brutos); un 14% de contribuciones a la seguridad social para
el financiamiento del sistema previsional provincial; un 5% por otras transferencias
corrientes; 6% de rentas de la propiedad y 2% ingresos de capital.

e En cuanto a las EROGACIONES, el principal rubro lo constituye el gasto en personal,
que participaria en 2024 con un 37%. Las prestaciones a la Seguridad Social tendrian
una importancia del 19% sobre el total del gasto. Le siguen el gasto de capital, que
se proyecta que participe con un 14% sobre el total, y las transferencias corrientes
al Sector Publico (fundamentalmente por coparticipacién a los municipios) con un
13% del gasto. Finalmente, el resto de los componentes del gasto estaria conformado
por bienes y servicios, con una participacion del 10%; las transferencias al Sector
Privado, con el 7%, y rentas de la propiedad (intereses de la deuda) con un 2%.
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Cuadro 5: Cuadro financiero para la Administracion Publica no financiera.
Cierre estimado 2023 y presupuesto 2024

Principales variables fiscales APNF (en Var %
millones de 2023 pLop 2} nominal °

Ingresos Corrientes 2.657.988 4.970.661 87% -5%
Ingresos tributarios propios 659.895 1.374.018 108% 6%
Ingresos tributarios de origen nacional 1.180.030 2.157.097 83% -7%
Contribuciones a la Seguridad Social 370.789 714.218 93% -2%
No Tributarios 85.116 180.935 113% 8%
Venta de bienes y servicios 1.837 4871 165% 34%
Rentas de la propiedad 278.488 282.831 2% -49%
Transferencias corrientes 81.834 256.689 214% 59%
Gastos corrientes 2.288.880 4.487.519 96% -1%
Personal 969.508 1.908.939 97% 0%
Bienes y servicios 244815 495.313 102% 3%
Rentas de la propiedad 48.659 90.650 86% -6%
Prestaciones de la Seguridad Social 494.427 966.910 96% -1%
Transferencias Corrientes al Sector Privac 168.889 343474 103% 3%
Transferencias Corrientes al Sector Public 362.583 680.984 88% -5%
Otros gastos 0 1.250

Ingresos de capital 39.701 89.328 125% 14%
Gasto de Capital 334.660 702.054 110% 6%
Inversion Real Directa 240.000 423.327 76% -11%
Transferencias de Capital 38.602 211.590 448% 178%
Inversion Financiera 56.058 62.387 11% -44%
Otros 0 4.750 -49%

Resultado Corriente 369.108 483.142
Resultado Financiero 74.149 -129.584

Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

Grdfico 1: Composicion de los INGRESOS TOTALES de la Administracion Publica no
financiera- Presupuesto 2024
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Grdfico 2: Composicion del GASTO TOTAL de la Administracion Publica no financiera,
clasificacion por Objeto. Presupuesto 2024.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

V. 3 Resultados corriente y financiero

Expresando los resultados fiscales en relacién a los ingresos, tanto para la Administracion
General como para el consolidado de la Administracion Publica no financiera, se observa que el
resultado corriente representaria en el aino 2024 un 14% de los ingresos corrientes de la
Administracion General, y un 10% de la APNF, magnitud que muestra la muestra la capacidad
del Estado para financiar su funcionamiento habitual y los recursos con los que dispondra para
aumentar el stock de capital de la economia.

Por su parte, el resultado financiero equivaldria en 2024 a un 0,2% de los ingresos totales en el
caso de la Administraciéon General, y al -3% de los ingresos totales si se considera la APNF.

Grdfico 3: Resultados corriente y financiero (En % de los recursos corrientes y totales)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cordoba.



VI. GASTO POR FINALIDAD

El gasto total de la Administracion General puede ser caracterizado en funciéon de la finalidad
que se pretende alcanzar.

El principal componente del gasto provincial para la Administracion General (esto es, sin
considerar al Sistema previsional) es el gasto en Servicios Sociales, con un 48% de participacion
en el gasto total. Se proyecta que este componente sea el de mayor crecimiento en 2024: un
105% con relacién al cierre de 2023, lo que arroja una suba real del 4%. En este rubro se
concentra principalmente el gasto en educacidn y cultura (con una participacién del 66% en el
gasto social), salud (22% del gasto social); promocién y asistencia social (11%); vivienda y
urbanismo (0,7%).

Por otro lado, el gasto en Administracion Gubernamental, que representa el segundo
componente de importancia de la Administracidon Central (participa con un 26% del total),
tendria un aumento durante el 2024 del 91% (-3% real). Este componente estd explicado
principalmente por la masa coparticipable a municipios, que constituye mds de la mitad de esta
finalidad.

El gasto en Servicios Econdmicos (que participaria con un 15% en el gasto total) se proyecta
tenga un aumento del 56% interanual (-21% real), siendo el rubro con la menor tasa de
incremento esperada para el aifo préximo.

El gasto en Seguridad y Justicia (con una relevancia cercana al 13% en el gasto) tendria un
aumento del 94% (, mientras que el rubro de Servicios de la Deuda (que participa con menos
del 1% en el gasto de la Administracién Central), tendria un crecimiento del 61% nominal.

Cuadro 6: Evolucion proyectada del GASTO, por Finalidad.
Administracion General. Presupuesto 2024 vs. cierre estimado 2023

GASTO de la Administracion General, Afio 2023 Afio 2024 Var % Var %
por finalidad e y——— (D — interanual interanual
(Cifras en millones de $) P P nominal real

Administracion Gubernamental 578.998 1.106.989 91% -3%
Servicios de Seguridad y Justicia 283.570 550.298 94% -2%
Servicios Sociales 984.465 2.013.671 105% 4%
Servicios Econémicos 401.505 626.942 56% -21%
Deuda Publica 5.063 8.129 61% -19%

A Clasificar 0 -98.717

GASTO TOTAL ADMINISTRACION GENERAL 2.253.601 4.207.312

Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.
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Grdfico 4: Composicion del GASTO TOTAL por Finalidad.
Administracion General. Presupuesto 2024.
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Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

VIl. GASTO POR JURISDICCION

A continuacidn se expone otra forma de visibilizar el gasto de la Administracion General de la
Provincia, segun el clasificador por Jurisdiccion, que muestra el drea u organismo a cargo del
gasto. También se expone segun el clasificador econdmico, es decir, si se trata de erogaciones
corrientes o de capital.

Cuadro 7: GASTO por Jurisdiccion. Administracion General. Presupuesto 2024

GASTO de la Administracién General, por JURISDICCION Erogaciones Erogaciones
(Cifras en millones de $) Corrientes de Capital 2024
1.01 - Dependencia Inmediata del Poder Ejecutivo 20.923 733 21.656
1.03 - Ministerio de Coordinacion 85.902 2.217 88.118
1.05 - Ministerio de Habitat y Economia Familiar 7.986 49.479 57.465
1.06 - Secretaria de Integracion Regional 445 12 457
1.07 - Ministerio de La Mujer 7.235 621 7.856
1.09 - Secretaria de Ambiente 4.421 619 5.040
1.13 - Ministerio de Vinculacién Comunitaria, Protocolo y Comunic. 21.375 5.530 26.904
1.14 - Ministerio de Empleo y Formacion Profesional 21.608 16 21.624
1.15 - Ministerio de Finanzas 107.274 191.672 298.946
1.20 - Secretaria General de la Gobernacion 120.337 174 120.511
1.25 - Ministerio de Agricultura y Ganaderia 5.937 1.476 7.413
1.30 - Ministerio de Ciencia y Tecnologia 4.887 264 5.151
1.35 - Ministerio de Educacién 986.744 18.224 1.004.969
1.40 - Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 114.400 4.204 118.604
1.45 - Ministerio de Salud 422.608 6.311 428.919
1.50 - Ministerio de Obras Publicas 7.214 211.345 218.558
1.55 - Ministerio de Servicios Publicos 8.641 73.273 81.914
1.65 - Ministerio de Desarrollo Social 76.063 9.592 85.656
1.70 - Gastos Generales de la Administracion 719.434 100.535 819.969
1.75 - Ministerio de Gobierno y Seguridad 406.268 27.147 433.415
1.80 - Ministerio de Trabajo 3.836 51 3.887
1.85 - Ministerio de Industria, Comercio Y Mineria 6.605 911 7.516
2.00 - Poder Legislativo 17.989 135 18.123
3.00 - Poder Judicial 298.591 16.729 315.320
4.00 - Defensoria del Pueblo 3.186 3 3.189
4.50 - Defensoria de los Derechos de Nifias, Nifios y Adolescentes 1.110 39 1.149
5.00 - Tribunal de Cuentas 4.940 41 4.981




Se desprende del cuadro que la Jurisdiccién con mayor presupuesto es el Ministerio de
Educacion, con mas de un billdn de pesos presupuestados para el ejercicio 2024, seguido por
Gastos Generales de la Administracion, con casi $ 820 mil millones (cabe aclarar que el 68% de
esta jurisdiccidon estd conformada por el programa de Coparticipacién a municipios). Le siguen
en relevancia en cuanto a monto presupuestado el Ministerio de Gobierno y Seguridad y el
Ministerio de Salud.

En cuanto al gasto de capital, las jurisdicciones que concentran el mayor porcentaje de este tipo
de erogaciones son el Ministerio de Obras Publicas, el Ministerio de Finanzas (puesto que en
este se registran los aportes a la Agencia Cérdoba Inversidn- Financiamiento), y los Gastos
Generales de la Administracién (ya que aqui se registra la transferencia de los recursos
correspondiente al Fondo para el Desarrollo Agropecuario).

VIIl. TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS

Para el afio 2024, se prevé que las transferencias a municipios y comunas, tanto automadticas
como no automdticas, asciendan a unos $ 661.853 millones, evidenciando un crecimiento del
87% en términos nominales con respecto al cierre proyectado para 2023 y una caida del 5% en
términos reales.

En el caso de las transferencias automadticas (conformadas por los montos girados en concepto
de coparticipacion de impuestos, Fo.Fin.Des, FASAMU, Fondo de Desequilibrios, compensacion
por el Consenso Fiscal y Bono Nacidén Consenso Fiscal), se estima que totalizarian en 2024 unos
$ 558.807 millones, con un crecimiento también del 87% (- 5% real). Esta caida en términos
reales se explica en parte por la reduccién que tendrian los recursos que recibe la Provincia en
concepto de coparticipacidn federal, que se verian afectados por los cambios instrumentados
en IVA y Ganancias, tal como se explicé anteriormente.

En concepto de transferencias no automdticas (conformadas por programas de subsidios y
otros programas transferidos a los gobiernos locales), se prevé para 2024 un monto de $103.047
millones, mostrando un incremento del 87% en términos nominales con respecto al cierre
estimado 2023 (-5% real). Dentro de este grupo, hay dos tipos de transferencias a municipios:

- Subsidios, entre los que se destacan la Asistencia al Transporte y Boleto Educativo
Gratuito, que tendrian una variacién practicamente en linea con la inflacion;

- Otras transferencias, como las del programa 717- Financiamiento Municipios y Comunas,
que incluye al Fondo para la Descentralizacion de Mantenimiento de Edificios Escolares
Provinciales-FODEMEP- y otros fondos destinados a municipios y comunas, programa que
tendria un aumento del 129% nominal (+16% real); el Programa de Asistencia Integral
Cérdoba (PAICOR) con un aumento nominal del 108% (+5,6% real); Gastos Generales de la
Administracion (513.001 millones); entre otros, detallados en la siguiente tabla.
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Cuadro 8: Transferencias a Municipios y Comunas
Presupuesto 2024 vs. cierre estimado 2023

Ao 2023 - Var %
Cifras en millones de $ (cierre A ETE]

estimado)

resupuesto .
(p P ) nominal

Subsidios a municipios y comunas 11.091 21.834 97% 0%
611- Asistencia al Transporte Publico 10.613 20.293 91% -3%
602- Boleto Educativo Gratuito- Ley 10.031 395 808 105% 4%
258- Politicas Activas para el Desarrollo Agropecuario 13 30 131% 17%
Otros programas subsidiados 70 74 6% -46%

Otras transferencias a municipios y comunas 43.877 81.212 85% -6%
717- Financiamiento a municipios y comunas (incluye FODEMEP) 12.261 28.084 129% 16%
213- PAICOR 13.252 27.604 108% 6%
708- Gastos Generales de la Administracion 5.679 13.001 129% 16%
352- Fondo para el financiamiento del Sistema Educativo 1.696 3.239 91% -3%
718- Acciones Terrltquales, vinculacién estratégicas y Fondo 1.659 2801 69%  -14%

complementario acuerdo federal
765- Fondo Financiamiento Ambiental- Plan Provincial para la

gestidn integral de residuos 0 1.500
208- Fondo permanente para la atencion de situaciones de desastre 170 500 194% 49%
257- Programas Agropecuarios financiados con recursos nacionales 0 500
854- Comercio 250 400 60% -19%
168- Innovacién y modernizacién de municipios y comunas 163 399 145% 24%
267 - Conservacion de suelos y manejo de Aguas FDA 2 50 2221% 10702
Otras transferencias 8.744 3.134 -64% -82%

| TOTALTRANSFERENCIAS [ 354255] 661853  87%| -5%]

Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

IX. PLAN DE OBRA PUBLICA

Para el ejercicio 2024, se proyecta que el plan de obras publicas ascienda a unos $
510.000 millones. Se destaca la inversién en obras viales (rutas, caminos, puentes) con
una participacion del 52% sobre el total. Siguen en orden de importancia las partidas
previstas para agua potable, acueductos, cloacas y sistemas de cuencas hidricas, con
una participacién del 31% sobre el total; escuelas y aulas, con un 9% de participacion; y
hospitales, gasoductos, y otros edificios, con una participacién del 8%, entre otras.

De manera individual, se destacan por su monto en el presupuesto obras como la
construccion del acueducto biprovincial; el saneamiento del Dique los Molinos; el 22
anillo de la Circunvalacion; obras viales de envergadura; la ampliacién complejo de
Bower; el hospital de Bellville, entre otras.



Grdfico 5: Composicion del Plan de Inversion Publica presupuestado para 2024,
por tipo de obra
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Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.

Por su parte, dentro de las obras mas relevantes por su magnitud monetaria se exponen en el
siguiente cuadro aquellas obras con més de $ 1.500 millones de presupuesto:

Cuadro 9: Principales proyectos de obra previstos para 2024

Denominacion de la Obra (MiIZIg::s $)
Obras varias CONSTRUCCION - ACUEDUCTO PARANA - SAN FRANCISCO 55.650
6755 - SANEAMIENTO - Cuenca - Lago Los Molinos 45.525
6106 - CONSTRUCCION - SEGUNDO ANILLO ACV - TRAMO A174-RN9 SUR - CORDOBA 45.525
4378 - EJECUCION DE OBRAS DE PAVIMENTACION A DETERMINAR DE CAMINOS SECUNDARIOS Y TERCIARIOS Y 32731
MEJORAMIENTO RED PRIMARIA PRODUCTIVA - CORDOBA
6775 - CONSTRUCCION - Alternativa a RN38 - Tramo: Molinari - La Cumbre 30.350
6582 - CONSTRUCCION - ENSANCHE AV. BODEREAU ENTRE AV. RICARDO ROJAS Y AV. GOYCOCHEA -CORDOBA 14.127
453 - CONSERVACION - RESTAUR.Y MANTEN.DE CAMINOS DE FIRME NATURAL,RED SECUNDARIA RED TERCIARIA 10.545
6568 - CONSTRUCCION - NUEVO ZD’O MODULO EN COMPLEJO CARCELARIO N°1 REVERENDO PADRE LUCHESSE - 9759
LOC. BOUWER - DPTO. SANTA MARIA
6480 - CONSTRUCCION - AMPLIACION PLANTA POTABILIZADORA - LOS MOLINOS 6.409
455 - MEJORAMIENTO - Mejoramiento De Caminos de Tierra Sin Discriminar - Todos Dptos. 6.400
6751 - CONSTRUCCION - Sistema de Riego - - Cruz del Eje - Dpto Cruz del Eje 6.070
6581 - CONSTRUCCION - DUPLICACION RUOTA 9 NORTE ENTRE CRUCE RIO CARNERO Y RETORNO ARCOR -
CORDOBA >-289
6032 - CONSTRUCCION - EDIFICIO FUERO FAMILIA - PREDIO DEL POLO JUDICIAL CORDOBA 4.940
6198 - CONSTRUCCION - nuevo edificio para el Hospital de Bell Ville - - Departamento Unién 4.695
5858 - PAVIMENTACION - CAMINO $152-TR.: LAS GRAMILLAS - TORO PUJIO. - DEPARTAMENTO RiO PRIMERO 4.422
4538 - CONSTRUCCION - Autovia Punilla - TR Comuna San Roque - Molinari - Municipalidad de San Roque 4.403
6689 - REHABILITACION - Rutas R.A.C. - Cérdoba 4.120
5271 - PAVIMENTACION - CAMINO S252 - RiO DE LOS SAUCES - ELENA, DPTOS. CALAMUCHITA-RIO CUARTO 4.054
6482 - CONSTRUCCION - ACUEDUCTO NEXO PLANTA LOS MOLINOS - C.D. ALTO ALBERDI 3.743
3744 - REHABILITACION -ENSANCHE Y DESAGUES PLUVIALES DE CAMINO SAN ANTONIO -DESDE CIRCUNVALACION 3.556
6583 - CONSTRUCCION - DUPLICACION RUTA C-45 ENTRE BAJADA ALTAS CUMBRES Y FALDA DEL CARMEN 3.555
5974 - MEJORAMIENTO de caminos - Villa Valeria - Dpto Gral Roca 3.363
6622 - CONSTRUCCION - Construccién de Linea de Media Tensién Sampacho - Cérdoba 3.231
6486 - CONSTRUCCION - ACUEDUCTO GENERAL ROCA - TRAMO 1 - VILLA VALERIA - DEL CAMPILLO 3.226
5975 - REPOTENCIACION - eléctrica rural en area productivas - - Villa Valeria - Dpto Gral Roca 3.065



6580 - CONSTRUCCION - ENSANCHE RU-113 AV LOS ALAMOS EMTRE RUTA E-55 Y MOLINO DE TORRES 3.005
5345 - PAVIMENTACION - ARCO SURESTE DE CIRCUNVALACION VILLA MARIA - VILLA NUEVA 2.982
5436 - REHABILITACION - R.P. S-271- TR: LOS REARTES- VA. GRAL. BELGRANO Y RPN°S-495- TR: VA. CIUDAD DE

AMERICA- POTRERO DE GARAY-S-271 - VILLA CIUDAD DE AMERICA- POTRERO DE GARAY 222
456 - REPARACION - Obras De Emergencia e Imprevistas en Red Firme Natural - - Localidades Varias 2.905
5961 - REHABILITACION - RP N° 14 TR LOS HORNILLOS - LAS TAPIAS - DPTO. SAN JAVIER 2.852
5397 - REHABILITACION - RUTA PROVINCIAL N° 4 - TR.: CHAZON - ETRURIA - - DPTO. SAN MARTIN 2.843
5864 - PAVIMENTACION - Ruta Provincial S-400 Tramo: La Higuera - Rumi Huasi - Dpto. Minas.- 2.792
6176 - CONSTRUCCION - DUPLICACION DE CALZ,ADA Av. CIRCUNVALACION DE RIO CUARTO (A-005) TRAMO: RN N° 2742
8 - CALLE GRAL. MOLINA - - DEPARTAMENTO RIO CUARTO

6752 - MEJORAMIENTO de Caminos Rurales - Camino secundario S280 - La Gilda- San Ambrosio - Dpto Rio Cuarto 2.680
5973 - PAVIMENTACION - R.P. N° 28 - INTERSECIO S-269 - INGRESO RESERVA CERRO BLANCO - DPTO. PUNILLA 2.651
5624 - CONSTRUCCION - OBRAS COMPLEMENTARIAS - MUNICIPIOS DE VARIANTE COSTA AZUL A MOLINARI 2.640
5433 - CONSTRUCCION - NUEVO HOSPITAL ZONA NOROESTE DE LA CIUDAD DE CORDOBA - DPTO. CAPITAL 2.619
5793 - PAVIMENTACION - RP. 28 - Tramo: Taninga - Tala Cafiada.- - Dpto. Pocho. 2.552
6484 - CONSTRUCCION - ACUEDUCTO (COSQUfN - SANTA MARIA - BIALET) - CUENCA MEDIA 2.537
6485 - CONSTRUCCION - REPOTENCIACION DEL SISTEMA DE AGUA POTABLE - RiO CUARTO 2.510
6717 - CONSTRUCCION - Altonivel Malvinas Argentinas - Cérdoba 2.500
2494 - SENALIZACION - PROG.DE SEG.VIAL- REGION A - - DPTOS:CAPITAL-CALAMUCHITA-COLON-STA MARIA- 2410
PUNILLA-SAN ALBERTO-SAN JAVIER-POCHO-MINAS

5389 - REHABILITACION RUTA PROVINCIAL N° 15- TR: TRES ARBOLES- VA. CURA BROCHERO- DPTO.SAN ALBERTO 2.318
5952 - REHABILITACION - R.P. N° 6 - TRAMO: ORDONEZ - INTERSECCION R.P. N° 3.- - ORDONEZ - DPTO. UNION 2.229
5751 - PAVIMENTACION - RUTA PROVINCIAL S-390. TRAMO: INTERSECCION RUTA PROVINCIAL N° 10 -CALCHIN 2221
OESTE. DEPARTAMENTO: RIO SEGUNDO

5315 - CONSTRUCCION - REDES DE INFRAESTRUCTURA - BARRIO ENTRE ANGELELLI - CORDOBA CAPITAL 2.175
3019 - AMPLIACION - modificacién y reparaciones mayores en establecimientos educativos - Cérdoba 1.907
2197 - CONSTRUCCION - Aulas y Otras Obras - Interior de la Provincia de Cérdoba 1.877
6070 - CONSTBUCCION -4 NUI:ZVAS ESCUELAS DEL PROGRAMA 100 ESCUELAS - EN LA S LOCALIDADES DE CARLOS 1.801
PAZ, TANTI, RIO CEBALLOS Y RIO CUARTO

4846 - CONSTRUCCION - SANEAMIENTO CLOACAL -Estacién de bombeo, impulsién, planta de tratamiento y obra

de descarga - MIRAMAR 1.789
2497 - SENALIZACION - PROG.DE SEG. VIAL- REGION C - DPTOS: CALAMUCHITA-RIO IV-GRAL. SAN MARTIN-ROQUE 1.767

SAENZ PENA-JUAREZ CELMAN-MARCOS JUAREZ
5713 - CONSTRUCCION - PASO SOBRENIVEL RN N° 9 SOBRE CALLE SAN MARTIN - JESUS MARIA - DPTO. COLON 1.764
5822 - REFUNCIONALIZACION - Sistema de Tratamiento de Aguas Residuales del Complejo Carcelario N21

Reverendo Francisco Luchesse - BOUWER L
4080 - AMPLIACION - EDIFICIO 12 DE JUNIO - JEFATURA S.P.C. - CORDOBA, CAPITAL. 1.749
6757 - CONSTRUCCION - Santa Elena - Sebastian Elcano - CORDOBA 1.745
6719 - READECUACION - ADECUACION GENERAL PARA LINEAS RURALES DE LA PROVINCIA 1.700
6044 - EJECUCION - DE NEXOS DE AGUA, ELECTRICIDAD, CLOACAS Y VEREDAS PARA EL PROGRAMA 100 ESCUELAS 1.644
- CAPITAL E INTERIOR

2495 - SENALIZACION - PROG.DE SEG.VIAL- REGION B - - DPTOS: SAN JUSTO-RIO I-RIO 1I-UNION-MARCOS JUAREZ- 1.629

JUAREZ CELMAN-GRAL. SAN MARTIN
Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.
Para ver el listado completo de todas las obras previstas en las planillas anexas al presupuesto,
correspondientes al Plan de Inversiones Publicas de cada Organismo, se publica el listado de
cada obra con su respectivo monto, ubicacién y categoria programatica.
https://finanzas.cba.gov.ar/publicacion/presupuesto/

- Plan de Inversiones Administracion General:
https://drive.google.com/file/d/1sUGWyP28cTMdovhF4FtulRBdKbuB_uZq/view?usp=drive_link

- Plan de Inversiones Agencias:
https://drive.google.com/file/d/1A0Ue2Di2jvDpPbki_tWoUu8Zk6JIK4AAE/view

- Plan de Inversiones Empresas:
https://drive.google.com/file/d/1axJJWb5Pnk2Vkb5BwXpf7kVpZT7x_000/view
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X.OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO

En materia de operaciones de endeudamiento para el afio 2024, considerando la
Administracion Publica no Financiera, se presupuesta un Uso del Crédito por un monto total de
$ 1.285.605 millones, de los cuales $231.106 millones estdn a cargo de la Administracién
General, mientras que $1.054.419 millones corresponderia a uso del crédito de ACIF y el
remanente de $80 millones al CEPROCOR.

En cuanto a las Aplicaciones Financieras, se prevé el pago de amortizaciones de la deuda por
$241.299 millones, de los cuales $ 188.867 millones corresponden a la amortizacién de titulos
publicos, $ 50.680 millones por devolucion de Préstamos a Organismos Internacionales, y $1.751
millones por amortizacidn de otros préstamos. Se define un monto de inversion financiera por
$952.278 millones. Ademds, se presupuestan $60.871 millones en concepto de endeudamiento
transitorio de la Caja de Jubilaciones y Pensiones con la Administracion Central (que figura tanto
en las fuentes financieras como contribuciones figurativas, como en las aplicaciones financieras
como gasto figurativo, por el mismo monto).

De esta manera, considerando las fuentes financieras y las aplicaciones financieras queda
equilibrada la politica de financiamiento (el “bajo la linea”) con el resultado financiero previsto
para el ejercicio 2024 (“sobre la linea”).

Cuadro 10: Operaciones de financiamiento presupuestadas. APNF. En millones de S

1. RESULTADO FINANCIERO -129.584

2. FUENTES FINANCIERAS 1.384.031
Disminucidn de la Inversién Financiera 37.556
Endeudamiento Publico e Incremento de Otros Pasivos (Uso del Crédito) 1.285.605
-Colocacidn de Titulos Publicos 1.077.938
-Obtencidn de Préstamos de Organismos Internacionales 207.587
- Otros 80
Contribuciones Figurativas para Aplicaciones Financieras 60.871
Inversion Financiera 952.278
Amortizacion de Deuda y Disminucion de Otros Pasivos 241.299
-Amortizacién de Titulos Publicos 188.867
-Devolucidén de Préstamos de Organismos Internacionales 50.680
-Devolucién de Otros Préstamos 1.751
Gastos Figurativos para Aplicaciones Financieras 60.871

Fuente: Elaboracion propia en base a Presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.
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XI. FINANCIAMIENTO DE LA CAJA DE JUBILACIONES

La Caja de la Provincia de Cérdoba, de manera similar a cualquier sistema previsional de reparto
(en el cual los trabajadores activos sustentan con sus aportes a los pasivos), se enfrenta a las
presiones que genera el proceso de envejecimiento poblacional, a lo que se le agrega
actualmente un elevado aumento en las altas jubilatorias derivado del alto crecimiento que
tuvo el empleo provincial hace algunas décadas. En efecto, las cifras de la Caja de Jubilaciones
muestran que la tasa de crecimiento promedio anual de los beneficiarios de la Caja (1,9%) supera
al crecimiento poblacional (1,5%).

Esta dindmica plantea un desafio para las finanzas provinciales, debido a que las erogaciones
previsionales representan una creciente proporcidon de las mismas. Parte del déficit de la Caja,
debe ser cubierto con transferencias de ANSES, de acuerdo a las normas vigentes (Ley 27.260),
a los fines de garantizar el mismo tratamiento respecto a las jurisdicciones que transfirieron a la
orbita nacional sus regimenes previsionales. El monto a transferir se calcula simulando el déficit
“estructural” que hubiese tenido que asumir el organismo previsional nacional en el caso que la
Caja hubiese sido transferida a la Nacion, y surge de aplicar los pardmetros de calculo del
régimen nacional a las cifras de la provincia.

Sin embargo, el ultimo déficit estructural reconocido por ANSES es el del afio 2019 vy, por lo
tanto, el monto transferido para cubrirlo es el mismo desde hace 4 afios. Tampoco se cumplié
con la clausula fijada en el presupuesto nacional 2023, que establecia una actualizacién de los
montos que iba a transferir ANSES a las provincias en linea con la movilidad previsional del SIPA.

El déficit para este afio 2023 de la Caja de Jubilaciones ascenderia a $100.000 millones, de los
cuales gran parte deben ser cubiertos con fondos del Tesoro provincial. Y la deuda que acumula
ANSES entre 2020 y 2023 con la Provincia por no cumplir con las leyes referidas a los aportes a
las Cajas provinciales, asciende a $ 239.000 millones, deuda que se encuentra actualmente en
proceso judicial.

Para el afo, el presupuesto provincial 2024 asume que la ANSES transferird un monto
equivalente a lo que le costaria administrar el sistema. No obstante, ante la eventualidad de que
ANSES demore la normalizacién de la situacidn, segin plantea el mensaje de elevacidén estdn
previstas medidas para afrontar el pago de las prestaciones previsionales.

! Mensaje de elevacién del presupuesto 2024 de la Provincia de Cérdoba.
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